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Relatorio de revisao sobre as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Administradores e Quotistas
Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Introducio

Revisamos o balango patrimonial condensado da Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda. (a "Empresa"),
em 30 de junho de 2013, e as respectivas demonstragdes condensadas do resultado, das mutagoes do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data.

A administragdo da Empresa € responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio dessas
demonstracdes financeiras intermediérias condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - "Demonstrag¢io Intermedidria". Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre
essas demonstragoes financeiras intermediarias condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de informacoes
intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisdo de Informacdes Intermedidrias Executada pelo Auditor da
Entidade” e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagoes intermediéarias consiste na realizagdo de
indagacdes, principalmente as pessoas responséveis pelos assuntos financeiros e contébeis, e na aplicacdo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisio é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguran¢a de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nio expressamos uma opiniao
de auditoria.

Conclusao
Com base em nossa revisio, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as

demonstragdes financeiras intermediarias condensadas acima referidas néo estiio elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstracio Intermediaria”.

PricewaterhouseCoopers, Avenida Rio Branco 847, Salas 401, 402, 403 e 4009, Floriandpolis, SC,88015-205
T: (48) 3212-0200, F: (48) 3212-0210, www.pwc.com/br
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao periodo
de seis meses anterior

Nao revisamos, nem foram revisadas por outros auditores as demonstracdes financeiras do periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2012, cujas demonstragdes condensadas do resultado, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas sdo apresentadas para fins
comparativos, e, consequentemente, nio emitimos conclusio sobre elas.

Florianopolis, 26 de setembro de 2013
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Balango patrimonial
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 8)
Contas a receber de clientes (Nota 9)
Estoques (Nota 12)
Impostos a recuperar (Nota 10)
Qutras contas a receber

Alivos ndo circulantes mantidos para venda

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar (Nota 10)
Imposto de renda e contribuigio social diferidos
(Nota 11)
Depositos judiciais (Nota 17)
Partes relacionadas (Nota 13)

Imobilizado (Nota 14)
Intangivel

Total do ativo

30 de 31 de
junho dezembro
de 2013 de 2012 Passivo e patriménio liquido
(Ajustado)
Circulante
13.511 10.883 Formnecedores
11.459 9.493 Empréstimos e financiamentos (Nota 15)
14.620 9.932 Salarios, encargos e contribuigdes sociais
1.796 564 Obrigagoes fiscais (Nota 16)
2.199 2.881 Qutras contas a pagar
43.585 33.753
383 Néo circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 15)
43.968 33.653 Provisdes (Nota 17)
Qutras provisdes (Nota 18)
286 362
Total do passivo
3.204 3.488
426 92 Patriménio liguido (Nota 20)
4.761 7.828 Capital social
Ajustes de avaliacdo patrimonial
8.677 11.770 Reservas de lucros
Prejuizos acumulados
19.465 19.422
1 2 Total do patriménio liquido
19.466 19.424
28.143 31.194
72.111 64.947 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.
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30 de 31 de
junho dezembro
de 2013 de 2012
(Ajustado)
23.845 18.940
1.636 2.106
1.445 1.005
1.642 1.663
1.416 925
29.984 24.639
856 1.232
622 176
4.101 6.297
5.579 7.705
35.563 32.344
25.000 25.000
1.088 1.133
16.882 14.008
(6.422) (7.538)
36.548 32.603
72.111 64.947




Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Demonstragao do resultado

Periodos de seis meses findos em 30 de junho
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2013 2012

(Nao revisado)

Receita operacional liquida (Nota 20) 45.107 31.585
Custos dos produtos vendidos (Nota 21) (34.093) (24.446)
Lucro operacional bruto 11.014 7.149

(Despesas) receitas operacionais

Vendas (Nota 21) (4.645) (3.486)
Administrativas e gerais (Nota 21) (1.280) (452)
Outras despesas (Nota 21) (751) (426)
Lucro antes das receitas (despesas) financeiras 4.338 2.785
Despesas financeiras (Nota 22) (732) (442)
Receitas financeiras (Nota 22) 1.212 423
Variagbes monetarias e cambiais liquidas (234) 32
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 4.584 2.798

Imposto de renda e contribuigao social (Nota 23)

Corrente (355) (21)
Diferido (284) (147)
Lucro liquido do periodo 3.945 2.630
Lucro por quota (em R$) - basico e diluido (Nota 19(c)) 0,1578 0,1052

As notas explicativas da administrag&o s&o parte integrante das demonstrages financeiras intermediarias
condensadas.
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido
Em milhares de reais

Reserva
Ajustes de de lucros
Capital avaliagao incentivos Prejuizos
Social  patrimonial fiscais acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2011 (originalmente
apresentado) 25.000 1.223 9.107 (9.185) 26.145
Ajustes (Nota 3.1) (1.258) (1.258)
Em 31 de dezembro de 2011 (ajustado) 25.000 1.223 9.107 (10.443) 24.887
Lucro liquido do periodo 2.630 2.630
Realizagao do custo atribuido (68) 68
Imposto de renda e contribuigdo social sobre
realizagdo do custo atribuido 23 (23)
Destinagdes
Constituigdo de reserva de incentivos fiscais 2.120 (2.120)
Em 30 de junho de 2012 (ndo revisado) 25.000 1.178 11.227 (9.888) 27.517
Em 31 de dezembro de 2012 (originalmente
apresentado) 25.000 1.133 14.008 (6.280) 33.861
Ajustes (Nota 3.1) (1.258) (1.258)
Em 31 de dezembro de 2012 (ajustado) 25.000 1.133 14.008 (7.538) 32.603
Lucro liquido do periodo 3.945 3.945
Realizag&o do custo atribuido (68) 68
Imposto de renda e contribuigéo social sobre
realizacao do custo atribuido 23 (23)
Destinagoes
Constituigdo de reserva de incentivos fiscais 2.874 (2.874)
Em 30 de junho de 2013 25.000 1.088 16.882 (6.422) 36.548

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras intermediarias condensadas.
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Periodos de seis meses findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social

Ajustes por
Depreciagéo e amortizagio
Resultado na venda de imobilizado
Provis&o para créditos de liquidagc&o duvidosa
Despesas de juros e variagbes monetarias

Variagbes em
(Aumento)/redugdo em contas a receber
(Aumento)/reduc@o nos estoques
(Aumento)/reducéo nos impostos a recuperar
(Aumento)/redugdo em outras contas a receber
(Aumento)/redugdo em depdsitos judiciais
Aumento/(redugao) em fornecedores
Aumento/(redug&o) em salarios e encargos sociais
Aumento/(redugédo) em obrigacées fiscais
Aumento/(reducéo) em outros passivos
Aumento/(redugéo) em provisdes

Caixa proveniente das operagoes

Juros pagos
Imposto de renda e contribuig&o social pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Partes relacionadas
Aquisi¢es de ativo imobilizado
Recebimento por vendas de ativo imobilizado

Caixa liquido (utilizado) proveniente das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captagéo de empréstimos e financiamentos
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

2013 2012
(Nao revisado)
4.584 2.798
882 504
(75) (10)
56 50
223 (69)
(2.022) 6.052
(4.688) (3.454)
(1.156) (75)
682 (507)
(334) 50
4.905 4779
440 302
(21) (382)
(1.822) 434
446 195
2.100 10.965
(385) (501)
(238) (2086)
1.477 10.258
3.067 (8.475)
(1.407) (648)
175 15
1.835 (9.108)
315 1.240
(999) (1.370)
(684) (130)
2.628 1.020
10.883 2.975
13.511 3.995

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias

condensadas.
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3.1
(a)

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracéio as demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A empresa com sede no municipio de Jodo Pessoa, Paraiba, tem por objetivo principal a fabricacio e
comercializagdo de embalagens plésticas flexiveis, produtos termoformados descartaveis para
embalagem e acondicionamento, bandejas expandidas e recuperacao de materiais plasticos em geral e
transporte de carga.

A emissao dessas demonstragdes financeiras intermediarias condensadas foi autorizada pela Diretoria
Executiva em 5 de agosto de 2013.

Base de preparacio e apresentacio das
demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras intermediarias condensadas da Empresa foram elaboradas e estio sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 21 - "Demonstracdes Intermediarias”.

Na elaboracio dessas demonstragdes intermediarias condensadas séo utilizadas algumas estimativas
contabeis criticas e julgamentos por parte da Administracio no processo de aplicagdo das politicas
contébeis da empresa. Quando exigido um maior nivel de julgamento ou maior complexidade, ou
quando as estimativas sdo significativas para as demonstragoes intermediarias condensadas, estas serao
divulgadas em notas explicativas. Os resultados reais podem apresentar varia¢Ges em relagio as
estimativas.

As demonstragdes financeiras intermediérias condensadas nio incluem todas as divulgagGes que seriam
necessarias em um conjunto completo de demonstracdes financeiras e devem ser lidas em conjunto com
as demonstragdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

Resumo das principais politicas contabeis

As politicas contabeis utilizadas na preparacio das demonstragoes financeiras intermediérias
condensadas do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013 sdo consistentes com aquelas
utilizadas para preparar as demonstracdes financeiras anuais referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012. Nas demonstragdes financeiras anuais essas politicas estao divulgadas na Nota 2.

Reapresentacio das cifras comparativas
Correcio de erro

No primeiro semestre de 2013, foram identificados ajustes de exercicios anteriores, relacionados a
retificagdo de erros no céleulo do custeio de estoques, no montante de R$ 1.258 que se referem ao
exercicio de 2011. A referida corregiio afetou o ativo circulante e nio circulante de 31 de dezembro

de 2012 nesse mesmo valor. As demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012, apresentadas
para fins de comparagéo, foram ajustadas e estio sendo reapresentadas. Visando evitar quaisquer
questionamentos por autoridades fiscais, a Empresa tratou o ajuste para correc¢ao do erro acima descrito
como ndo dedutivel para fins fiscais. Dessa forma, ndo foram apurados efeitos de impostos diferidos.
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4.1.1

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administrac¢éio as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro de 2012

Original Ajuste Reapresentado
Ativo
Estoques 11.190 (1.258) 9.932
Total do ativo 66.205 (1.258) 64.947
Passivo e patrimoénio liquido
Prejuizos acumulados (6.280) (1.258) (7.538)
Total do patriménio liquido 33.861 (1.258) 32.603

Estimativas e julgamentos contéabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis sio continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstincias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Empresa faz estimativas com relaco ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contébeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estio contempladas a seguir.

Imposto de renda, contribuic¢éo
social e outros impostos

A provisao para imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do periodo, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentagao das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacgo aos
exercicios anteriores.

A provisdo para imposto diferido é reconhecida com relacio as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributagdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente
decretadas até a data de apresentacio das demonstragoes financeiras.

A determinagdo da provisio para imposto de renda ou imposto de renda diferido, ativo e passivo, e
qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais requer estimativas da administra¢io. Para cada
crédito fiscal futuro, a Empresa avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
recuperavel. A provisdo para desvaloriza¢io depende da avaliacio da probabilidade de geracio de lucros
tributdveis no futuro baseado nas projecoes preparadas e aprovacdo pelo Conselho de Administracio da
Empresa.
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4.1.2

4.1.3

5.1
(a)
G)

(i)

b)

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administrag¢io as demonstraces
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contingéncias

A Empresa € parte envolvida em vérios processos judiciais e administrativos. Provisées sio reconhecidas
para todos os processos judiciais que representam perdas provaveis (obrigagao presente como resultado
de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacio; e o
valor tiver sido estimado com seguranca). A probabilidade de perda € avaliada com base na evidéncia
disponivel, inclusive a opinido dos consultores legais internos e externos. Os valores provisionados
poderao diferir dos resultados das acdes judiciais. A Administracao acredita que essas contingéncias
estao reconhecidas adequadamente nas demonstracdes financeiras.

Vida 1til do imobilizado

O imobilizado é depreciado usando o método linear durante a vida ttil estimada dos ativos, A vida 1til é
revisada anualmente, entretanto, as vidas tteis efetivas podem variar das estimadas. Na opinido da
Administracdo, a vida 1til do imobilizado est4 corretamente avaliada e apresentada adequadamente nas
demonstrag¢des financeiras.

Gestao de risco financeiro

As atividades da Empresa a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de
moeda, risco de taxa de juros de valor justo e risco de taxa de Jjuros de fluxo de caixa), risco de crédito e
risco de liquidez. A Empresa possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relagio a
transagGes e requer a diversificagdo de transacdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a
natureza e a posi¢do geral dos riscos € regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os
resultados e os impactos.

Fatores de risco financeiro

Risco de mercado

Risco cambial

A Empresa ndo possui operagdes sujeitas a oscilagges de taxa de cimbio.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscila¢Oes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar esse risco, as aplica¢des
financeiras contratadas sio valorizadas com base na variagdo do CDI e os contratos de financiamentos
existentes sdo de longo prazo contratados com institui¢des financeiras de primeira linha, com encargos
calculados de acordo com as condigdes usuais praticadas de mercado.

Risco de crédito

Conforme descrito na Nota 13, a Empresa nio espera incorrer em perdas sobre os recebiveis mantidos
com partes relacionadas.
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(c)

53

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracéo as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Embora a empresa possua um saldo bastante pulverizado no contas a receber de clientes, busca junto a
sua area de crédito e cobranga procedimentos que garantam a concretizacio destes recebiveis de forma a
mitigar quaisquer riscos de perdas. A Empresa mantém ainda registrado provisdo para devedores
duvidosos considerada suficiente para a cobertura das perdas.

Em relagdo as institui¢Ges financeiras, a Empresa somente realiza operagoes com instituicoes financeiras
consideradas de primeira linha.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Empresa ir4 encontrar dificuldades em cumprir com as obrigac¢des
associadas com seus passivos financeiros que so liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Empresa na administragéo de liquidez € de garantir, o méximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢Ges normais
e de estresse, sem causar perdas inaceitiveis ou com risco de prejudicar a reputacio da Empresa.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais dos principais passivos financeiros, conforme o balango
patrimonial:

Valor
Passivos financeiros nao derivativos contabil 2013 2014 2015
Fornecedores 23.845 23.845
Empréstimos e financiamentos 2.492 1.636 749 107
2.492 1.636 749 107

Gestao de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
da Empresa para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Estimativa do valor justo

Diversas polfticas e divulgacdes contébeis da Empresa exigem a determinacio do valor justo, tanto para
os ativos e passivos financeiros como para os n#o financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propositos de mensuragio e/ou divulgacio. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na apuragio dos valores justos sio divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou
passivo,
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Incoplast Embalagens do Nordeste Litda.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros por categoria

O quadro a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros contratados por categoria:

30 de junho de 2013
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Outras contas a receber
Partes relacionadas
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Outras contas a pagar

31 de dezembro de 2012
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Outras contas a receber
Partes relacionadas
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Outras contas a pagar

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que néo estio vencidos ou impuaired é avaliada

Passivos
financeiros
Empréstimos ao custo
e recebiveis amortizado
13.511
11.459
2.199
4.761
23.845
2.492
1.416
31.930 27.753
Passivos
financeiros
Empréstimos ao custo
e recebiveis amortizado
10.883
9.493
2.881
7.828
18.940
3.338
925
31.085 23.203

periodicamente. Os saldos entre partes relacionadas representam um risco de crédito irrelevante e as
institui¢des financeiras em que a Empresa realiza transagdes sdo de primeira linha.

Nenhum dos ativos financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no tltimo semestre.

Contas a receber de clientes
Grupo 2 - a vencer
Grupo 3 - vencidas até 180 dias
Grupo 3 - vencidas acima de 180 dias
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administrac¢éo as demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As contas bancarias e os investimentos de curto prazo sdo mantidos Jjunto a bancos com boa avaliacio

pelas agéncias de avaliacdo de risco.

Nenhum dos ativos financeiros totalmente adimplentes foi renegociado no semestre. Nenhum dos

empréstimos as partes relacionadas esta vencido ou impaired.

Caixa e equivalente de caixa

30de 31de

junho dezembro

de 2013 de 2012

Bancos 2.378 483
AplicacGes financeiras 11.133 10.400
13.511 10.883

As aplicacdes financeiras sio remuneradas com base na variacdo do CDI e prontamente conversiveis em
montante conhecido de caixa estando sujeitas a um insignificante risco de mudanga de seu valor justo,

sendo desta forma consideradas como equivalentes de caixa nas demonstracoes financeiras.

Contas a receber de clientes

3ode 31de
junho dezembro
de 2013 de 2012
No pais 11.738 9.682
(-) Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa (279) (223)
Cheques em cobranga 34
11.459 9.493

A empresa realiza todas as operagdes comerciais com prazos de vencimentos em até 45 dias.

Impostos a recuperar

3ode 31de
junho dezembro
de 2013 de 2012
ICMS 104 256
PIS/COFINS 1.039 391
Outros 939 279
2.082 926
Circulante 1.796 564
Nio circulante 286 362
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11

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administrac¢éio as demonstracées
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Impostos de renda e contribuicio
social diferidos

IR e CS diferidos ativos
Prejuizos fiscais
Provis@o para contingéncias - diferengas temporérias

IR e CS diferidos passivos
Custo atribuido
Revisdo vida 1til do imobilizado

IR e CS diferidos ativos liquidos

30de 31de
junho dezembro
de 2013 de 2012
5.157 5.315
212 60
5.369 5.375
561 584
1.604 1.303
2.165 1.887
3.204 3.488

A Empresa, fundamentada na expectativa de geracio de lucros tributaveis futuros, reconheceu créditos
tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuiciio social de exercicios anteriores, que
nao possuem prazo prescricional e cuja compensagio esté limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis.
A administragao estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos acumulados nos seguintes

exercicios:

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

2013

378
642
68¢g
738
789
837
889
195

5-157

As estimativas de recuperagio dos créditos tributérios foram fundamentadas nas projecoes dos lucros
tributéveis levando em consideragdo diversas premissas financeiras e de negocios consideradas no
encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estfio sujeitas a niio se concretizarem no

futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsdes.
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(a)

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboracio

Matérias - primas

Outros insumos e materiais diversos
Provisao para estoques obsoletos

Em 30 de junho de 2013 a empresa néo possuia estoques dados

Transac¢ées com partes relacionadas

Saldos e transacoes

30 de 31de
junho dezembro
de 2013 de 2012
(Ajustado)
2.929 2.670
2.435 1.566
8.098 5.858
1.263 (56)
(105)

14.620 9.932

em garantia.

Os saldos com partes relacionadas estdo apresentados a seguir e referem-se as transacdes realizadas com
a Copobras S.A. Indistria e Comércio de Embalagens, cujas transacdes foram realizadas no contexto de

grupo de Empresas.

30 de junho de 2013

Contas a Mituo Mituo
receber de Ativo nio passivo nao
clientes circulante Fornecedores circulante
Copobras S.A. — Industria e Comércio de
Embalagens 1.848 4.761 1.382
30 de junho de 2013
Compras
Receita de partes

Copobras S.A. — Indistria e Comércio de
Embalagens
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vendas relacionadas

8.005 3.216

8.005 3.216




(b)

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracio as demonstracées
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro de 2012

Contas a Mituo
receber de Ativo nio
clientes circulante Fornecedores
Copobras S.A. — Inddstria e Comércio de
Embalagens 677 7.828 662
30 de junho
de 2012
Receita de
vendas
Copobras S.A. — Indfistria e Comércio de
Embalagens 2.291

Nao sao esperadas perdas sobre os recebiveis mantidos com partes relacionadas.

O saldo de contas a receber possui prazo de vencimento em até 45 dias, contemplando valores a receber
pela venda de produtos.

O saldo de fornecedores é referente a compras realizadas no ano.
O saldo de mituo ndo possui prazo de vencimento e é corrigido por 1% a.m.

Remuneracio do pessoal-chave
da administracio

O pessoal-chave da administra¢do corresponde a Diretoria Executiva da Empresa. A remuneracao paga

ou a pagar ao pessoal-chave da administrago, por seus servicos, ests apresentada a seguir:

Periodos de seis meses
findos em 30 de junho

2013 2012
Salarios e outros beneficios de curto prazo, a empregados 24 24
24 24
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administragiio as demonstragoes

financeiras intermediarias condensadas
em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2012
Adigoes
Baixas
Transferéncias
Transferéncias para bens destinados a venda
Depreciacio

Saldo contibil liquido em 30 de junho de 2013

Taxa de depreciagio - %

O ativo imobilizado tem o seu valor recuperivel analisado periodicamente, sendo que em 30 de junho de 2013, niio houve a necessidade de constituicdo de provisio.
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Equipamentos de

Maquinas e Moveis e processamento Imobilizado
_equipamentos utensilios Veiculos de dados Qutros em andamento Total
13.019 32 61 9 6.301 19.422
972 5 72 7 351 1407
(100) (100)
6.297 4 (6.301)
(383) (383)
(864) [K))] (2) (11) (1) (881)
18.941 14 70 57 12 351 19.465
7 13 17 25 10



Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administragiio as demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Os termos e condi¢Ges dos empréstimos em aberto foram os seguintes:

3o de 31de

Encargos junho dezembro

Modalidade anuais Vencimento de 2013 de 2012
FINAME 3,84% 2014 570 475
Capital de Giro 5,5% + CDI 2015 1.922 2.863
2.492 3.338

Parcela do circulante 1.636 2.106
Parcela do néo circulante 856 1.232

Os contratos de financiamentos mencionados anteriormente possuem clausulas do tipo debt covenants
que incluem a manutencéo de indices minimos de cobertura da divida e coeficiente de endividamento.
Em 30 de junho de 2013 a Empresa est4 em conformidade com as referidas cliusulas.

Garantias
Os empréstimos e financiamentos tém como garantia aval dos sécios, imoéveis, miquinas e

equipamentos e recebiveis.

Obrigacdes fiscais

30 de 31de
junho dezembro
de 2013 de 2012
IPI 508 338
ICMS 212 171
PIS 110 100
COFINS 508 466
INSS 209 459
Outros 95 129
1.642 1.663

Provisoes
Depdsitos judiciais Provisdo para contingéncias
30 de 31de 3o0de 31de
junho dezembro junho dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Trabalhistas 426 92 622 176

Contingéncias trabalhistas referem-se a valores provisionados para atender provéveis perdas de
processos contra os quais foram interpostos recursos.
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(b)

(o)

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A empresa possuia em 30 de junho de 2013 0 montante de R$ 2.729 mil referentes a passivos
contingentes com risco de perda classificada pelos assessores Jjuridicos como possivel, nio
provisionados.

Outras provisoes

Referem-se a compromissos assumidos relativos i aquisicdo de imobilizado no montante de R$ 4.101
provisionados em 30 de junho de 2013 no passivo nio circulante (R$ 6.297 em 31 de dezembro de 2012)
e o montante de R$1.317 no passivo circulante, cujos vencimentos contratuais terio vigéncia a partir de
2014.

Patrimoénio liquido

Capital social

Em 30 de junho de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, o capital social é de R$ 25.000, totalmente
subscrito e integralizado, representado por quotas e sua composigio é como segue:

Quantidade

Quotistas de quotas Capital - %
Copobras S.A. Ind. e Com. de Embalagens 24.400.000 97,6000
Mario Schlickmann 196.475 0,7859
Milton Schlickmann 196.475 0,7859
Marcelo Schlickmann 171.375 0,6855
Janio Dinarte Koch 35.675 0,1427

25.000.000 100,0000

Reserva de lucros

A empresa € detentora de regime especial para recolhimento de ICMS celebrado com a Secretéria de
Estado da Receita do estado da Paraiba, nos termos do Decreto ne 23.211 de 29 de julho de 2002, vigente
até 31 de dezembro de 2015. O valor dos beneficios é apresentado na rubrica de incentivos fiscais.
Resultado por quota — lucro basico e diluido por quota

O Resultado basico por quota é calculado pela divisdo do lucro liquido, ou prejuizo, disponivel aos
quotistas pela quantidade de quotas da Empresa.

Periodos de seis meses
findos em 30 de junho

2013 2012
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 3.945 2.630
Quantidades de quotas 25.000.000 25.000.000
Lucro por quota (Em R$) — bésico e diluido 0,1578 0,1052
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita operacional

Abaixo apresentamos a conciliaciio entre as receitas bruta e as receitas apresentadas na demonstracio de
resultado dos semestres findos em 30 de junho de 2013 e de 2012;

Periodo de seis meses
findos em 30 de junho

2013 2012
(Nao revisado)

Receita bruta 60.986 42.979
Impostos sobre vendas (15.528) (10.936)
Devolugtes (351) (448)
Receita operacional liquida 45.107 31.595

Despesas e custos por natureza

Periodo de seis meses
findos em 30 de junho

2013 2012
(Nio revisado)

Despesas com pessoal 5.173 3.701
Depreciacio e amortizacio 882 504
Energia elétrica 1.403 1.604
Materiais consumidos 27.788 18.241
Fretes 2.410 2.041
Comissoes 944 697
Gastos com manutencio 1.389 1.054
Gastos com viagem 114 42
Servicos de terceiros 664 395
Provisao para contingéncias 415 195
Provisdo para crédito de liquidacio duvidosa 56 50
Despesas néo decorrentes (autos de infra¢io) 147 172
(Ganho) perda de capital (75) 10
Outros (541) 14

Total dos custos das vendas, despesas com vendas e despesas
administrativas 40.769 28.810
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracfio as demonstracdes

financeiras intermediarias condensadas
em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros
Outros

Receitas financeiras
Aplicagoes financeiras
Juros recebidos
Outras

Variages cambiais liquidas

Resultado financeiro liquido

Imposto de renda e contribuicio social

Lucro antes do imposto de renda e contribuicfio social
Aliquota fiscal combinada - %

Imposto de renda e contribui¢ao social pela aliquota
fiscal combinada

Exclusoes (adigGes) permanentes
Incentivos fiscais
Outros

Efeito dos impostos no resultado do periodo

Corrente
Diferido

Aliquota efetiva - %
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Periodo de seis meses
findos em 30 de junho

2013 2012

(Nio revisado)

(223) (409)
(509) (33)
(732) (442)
250 20
801 339
161 64
1.212 423
(234) 32
246 13

Periodo de seis meses
findos em 30 de junho

2013 2012

(Nao revisado)

4.584 2.798
34 34
(1.558) (951)
977 721
(58) 62
(639) (168)
(355) (21)
(284) (147)
14 6
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administrac@io as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 30 de junho de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Empresa € detentora de regime especial para recolhimento de ICMS celebrado com a Secretaria de
Estado da Receita do estado da Paraiba, nos termos do Decreto ne 23.211 de 29 de julho de 2002, vigente
até 31 de dezembro de 2015. O valor dos beneficios sio apresentados na rubrica de Incentivos fiscais.

Coberturas de seguros

A Empresa possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimit-los, contratando
no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operacio. As coberturas foram contratadas por
montantes considerados suficientes pela administragio para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientacdo de seus consultores de
Seguros.

Em 30 de junho de 2013, a cobertura de seguros era composta por R$ 19.745 para danos materiais,
R$ 32.501 para lucros cessantes e R$ 200 para responsabilidade civil.
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