Incoplast Embalagens
do Nordeste Ltda.

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e relatério
dos auditores independentes



Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Quotistas
Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Examinamos as demonstracoes financeiras da Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda. (a "Empresa") que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciao
sobre as demonstrac¢des financeiras

A administracao da Empresa é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢ao de demonstragoes financeiras
livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras estao livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢ao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e
adequada apresenta¢io das demonstragoes financeiras da Empresa para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstincias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Empresa. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢ao, bem
como a avaliacao da apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda. em

31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Florianépolis, 30 de marco de 2016

Dok Coen

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "S" PB
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Fabio Abreu de Paula
Contador CRC 1MGo75204/0-0 "S" PB
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita operacional liquida (Nota 19)
Custos dos produtos vendidos (Nota 20)
Lucro operacional bruto
(Despesas) receitas operacionais
Vendas (Nota 20)
Administrativas e gerais (Nota 20)
Outras despesas operacionais (Nota 20)
Lucro antes das receitas (despesas) financeiras
Despesas financeiras (Nota 21)

Receitas financeiras (Nota 21)
Variagbes monetarias e cambiais, liquidas (Nota 21)

Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuic&do social

Imposto de renda e contribuicéo social (Nota 22)
Corrente
Diferido

Lucro liquido do exercicio

Resultado por quota - Em R$

2015 2014
135.255 124.837
(106.624) (96.170)
28.631 28.667
(14.864) (12.825)
(4.874) (5.085)
(2.066) (1.645)
6.827 9.112
(10.082) (483)
13.629 1.318
(1.441) 3)
8.933 9.944
366 (2.547)
9.299 7.397
0,19 0,30

As notas explicativas da administrac@o s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Demonstragdes das mutagdes do patrimoénio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais

Reservas
de lucros
Ajustes de
Capital avaliacao Incentivos Prejuizos
Social patrimonial fiscais Acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2013 25.000 1.043 21.301 (5.585) 41.759
Lucro liquido do exercicio 7.397 7.397
Realizagao do custo atribuido (366) 366
Imposto de renda e contribuigéo social sobre realizagao
do custo atribuido 125 (125)
Destinacgfes:
Constituicdo de reserva de Incentivos fiscais 2122 (2.053) 69
Em 31 de dezembro de 2014 25.000 802 23.423 49.225
Lucro liquido do exercicio 9.299 9.299
Realizagao do custo atribuido (112) 112
Imposto de renda e contribuigcdo social sobre realizagao
do custo atribuido 38 (38)
Destinacces:
Aumento capital social 23.400 (23.400)
Constituicao de reserva de incentivos fiscais 10.284 (10.284)
Em 31 de dezembro de 2015 48.400 728 10.307 (811) 58.524

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

6 de 26



Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Demonstragoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuic&o social

Ajustes por:
Depreciacao e amortizagéo
Provis&o para creditos de liquidagdo duvidosa
Resultado na venda de imobilizado
Juros sobre financiamentos e variagdes monetarias
Proviséo para contingéncia

Variagbes em:
(Aumento) / redugdo em contas a receber de clientes
(Aumento) / reducao nos estoques
(Aumento) / reduga@o nos impostos a recuperar
(Aumento) / reducdo em outras contas a receber
Aumento / (redugao) em fornecedores
Aumento / (reduga@o) em obrigacdes fiscais
Aumento / (reduga@o) em salarios, encargos e contribuigbes sociais
Aumento / (reducao) em outras contas a pagar e provisées
Aumento / (reducao) em partes relacionadas

Caixa proveniente das operacdes

Imposto de renda e contribuic&o social pagos
Juros pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Aquisicbes de ativo imobilizado
Recebimento por vendas de ativo imobilizado

Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos tomados
Pagamento de empréstimos (principal)
Ajuste de reserva de incentivo fiscal

Caixa liguido (usado) proveniente nas atividades de financiamento

Aumento (redugéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

2015 2014
8.933 9.944
2.921 2.570
191 124
16 174

41 179
545 951
7.251 (9.702)
5.629 1.764
224 431
240 522
(3.103) 13.588
826 318
288 179
(753) (4.482)
(24.700) (1.916)
(1.451) 14.396
(13) (175)
(41) (29)
(1.505) 14.192
(2.423) (5.688)
69 366
(2.174) (5.322)
186 606
(36) (54)
69

150 621
(3.529) 9.491
21.277 11.786
17.748 21.277

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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2.3

2.4

2.4.1

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracéo as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A empresa, com sede em Joao Pessoa, Paraiba, tem por objetivo principal a fabricagao e comercializacao
de embalagens plasticas flexiveis, produtos termoformados descartaveis para embalagem e
acondicionamento, bandejas expandidas e recuperacio de materiais plasticos em geral e transporte de
carga.

A emissao dessas demonstracoes financeiras foi aprovada pela Diretoria Executiva, em 30 de marco de
2016.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposicdo em contrario.

Base de preparacéo

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
ajustadas para refletir o custo atribuido do ativo imobilizado na data de transigao para adocao aos
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Praticas Contabeis — CPC e evidenciam todas as informacoes
relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as
utilizadas pela administrac¢do na sua gestao.

A preparacido de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragao da Empresa no processo de aplicacao das
politicas contabeis. Aquelas dreas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as dreas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracoes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econémico no qual a empresa atua ("moeda funcional"). A moeda funcional da empresa € o
real e as presentes demonstracoes financeiras estdo apresentadas em milhares de reais.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancérios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificacao

A Empresa classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob a categoria de empréstimos
e recebiveis. A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.
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(a)

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis s@o ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sdo cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissao do balanco (estes
sao classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Empresa compreendem
"Caixa e equivalentes de caixa" (Nota 2.3), "Contas a receber de clientes" (Nota 2.6) e "Outras contas a
receber"”.

Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas de ativos financeiros sio normalmente reconhecidas na data da negociagao. Os
investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para
todos os ativos financeiros nio classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste tltimo caso, desde que a Empresa tenha transferido, significativamente, todos os
riscos e os beneficios de propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Compensacéo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Nos exercicios findos em

31 de dezembro de 2015 e de 2014 ndo hi ativos e passivos financeiros compensados.

Impairment de ativos financeiros

A Empresa avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros est4 deteriorado e as
perdas por impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e
aquele evento (ou eventos) de perda tém um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contébil dos ativos e 0
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contébil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstrac¢do do resultado. Como um
expediente pratico, a Empresa pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um prec¢o de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstracao do resultado.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.8.1

2.8.2

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiras derivativos
A Empresa nao celebrou contratos de instrumentos financeiros derivativos.
Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no curso
normal das atividades da Empresa. Se o prazo de recebimento é equivalentes a um ano ou menos, as
contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao apresentadas no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes sio, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para
créditos de liquidacao duvidosa ("PDD" ou impairment) e ajuste a valor presente.

Estoques

Os estoques de matérias primas, materiais de embalagem e almoxarifado foram avaliados pelo custo
médio de aquisicdo, que nao excede o valor de mercado. Os estoques de produtos em elaboracao e
produtos acabados foram avaliados pelo custo médio através do método de custeio de absor¢ao total.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuraciao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construcao e custo atribuido,
deduzido de depreciacao acumulada e perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sao registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na aliena¢ao de um item do imobilizado sao apurados pela comparagao entre os
recursos advindos da alienac@o com o valor cont4bil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dentro
de outras receitas ou despesas no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contéabil do item caso
seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente irao fluir para a
Empresa e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que
tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao no dia-a-dia do imobilizado sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.
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2.8.3

2.9

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Depreciaciao

A depreciaciio é calculada sobre o custo de um ativo, deduzido do valor residual.

A depreciacio é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacao as vidas uteis
estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o
padrio de consumo dos beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Ativos arrendados sao

depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo de arrendamento e as suas vidas tteis.

Terrenos nao sao depreciados. As vidas tteis estimadas para os bens do ativo imobilizado sao:

Maquinas e equipamentos 15 anos
Méveis e utensilios 8 anos
Veiculos 6 anos
Equipamentos de processamento de dados 4 anos
Outros 10 anos

Impairment de ativos ndo financeiros

Os ativos que estao sujeitos a4 amortizagao sao revisados para a verificacao de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperével, o
qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor
em uso.

A Empresa ndo identificou nenhum ativo nao financeiro para o qual devesse reconhecer provisao para
redugdo ao valor recuperavel.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigagdes a pagar por bens ou servi¢os que foram adquiridos no
curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacio e sio, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os
valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracio do resultado durante o perfodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sio classificados como passivo circulante, a menos que a Empresa tenha um direito
incondicional de diferir a liquida¢do do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balango.
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2.13

2.14

2.16

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcio de um evento passado, se hda uma obrigacao legal ou construtiva
que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido para
liquidar a obrigacao.

Imposto de renda e contribuic¢ao social correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes e diferidos sao calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de RS 240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributvel para contribuicao social sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribuicao social compreende as parcelas correntes e diferidas. O
imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados
a combinacao de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patrimoénio liquido ou em outros
resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, a
taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacao das
demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagao as diferengas tempordarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagao e os
prejuizos fiscais. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresenta¢ao das demonstracoes financeiras.

Ativos de imposto de renda e contribuigdo social diferido sao revisados a cada data de relatério e serao
reduzidos na medida em que sua realiza¢do nio seja mais provavel.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados sio mensuradas em uma base ndo descontada e
sdo incorridas como despesas conforme o servi¢o relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonifica¢ao em dinheiro ou
participacdo nos lucros de curto prazo hia uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em

funcdo de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacgao possa ser estimada de maneira
confiavel.

Capital social

O capital social esta representado por 48.400.000 quotas.

Reconhecimento da receita

A receita operacional da venda de produtos no curso normal das atividades é medida pelo valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram

transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirao
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2.18

2.19
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para a entidade, de que os custos associados e a possivel devoluc¢ao de mercadorias podem ser estimados
de maneira confiavel, de que nao haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da
receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.

Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confidvel,
entdo o desconto é reconhecido como uma reducao da receita operacional conforme as vendas sao
reconhecidas.

Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras sdo reconhecidas conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros.

As receitas financeiras abrangem, principalmente, receitas de juros sobre aplica¢oes financeiras e
variacdo cambial. As despesas financeiras correspondem, principalmente, a juros sobre empréstimos e
financiamentos, debéntures e variagdo cambial.

Ajuste a valor presente

A companhia reconheceu o ajuste a valor presente de ativos e passivos.

As operacdes de compras a prazo, basicamente fornecedores de mercadorias e servigos, foram trazidas ao
seu valor presente considerando os prazos médios das referidas transagoes. Utilizou-se a taxa média de
19,56% a.a. A constituico do ajuste a valor presente de compras é registrada nas rubricas “Fornecedores”,
“Estoques” e “Custo dos produtos vendidos” e sua reversao tem como contrapartida a rubrica “Despesas
financeiras”, pela fruicio de prazo, no caso de fornecedores, e pela realizacdo dos estoques em relagao aos
valores neles registrados.

As operacdes de vendas a prazo foram trazidas ao seu valor presente considerando os prazos médios das
referidas transacdes. Utilizou-se a taxa média de 19,56% a.a. O ajuste a valor presente das vendas a prazo
é registrado na rubrica “Receita de Vendas” e “Contas a receber de clientes” e sua realizacio é registrada
na rubrica “Receitas financeiras”, pela frui¢ao do prazo.

Normas novas, alteracoes e interpretacoes de normas que ainda nao estdo em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estao em vigor para o exercicio de 2015. A
adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - Essa nova norma traz os prineipios que uma entidade
aplicaré para determinar a mensuragao da receita e quando ela é reconhecida. Ela entra em vigor em
12 de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - "Contratos de Construgao”, IAS 18 - "Receitas" e
correspondentes interpretagoes. A administragao esta avaliando os impactos de sua adogao.

IFRS g - "Instrumentos Financeiros" aborda a classifica¢do, a mensuracio e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. A versao completa do IFRS g foi publicada em julho de 2014, com
vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a orienta¢ao no IAS 39, que diz respeito a
classificaciio e & mensuracao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 mantém, mas simplifica, o
modelo de mensuracao combinada e estabelece trés principais categorias de mensuracao para ativos
financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por
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meio do resultado. Traz, ainda, um novo modelo de perdas de crédito esperadas, em substituicio ao
modelo atual de perdas incorridas. O IFRS g abranda as exigéncias de efetividade do hedge, bem
como exige um relacionamento econdmico entre o item protegido e o instrumento de hedge e que o
indice de hedge seja 0 mesmo que aquele que a administragao de fato usa para fins de gestao do risco.
A administrac¢ao esta avaliando o impacto total de sua adocao.

Nio h4 outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Empresa faz estimativas com relagao ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estao contempladas a seguir.

Imposto de renda, contribuic¢éo social e outros impostos

A provisdo para imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentacio das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos
exercicios anteriores.

A provisio para imposto diferido é reconhecida com relagao as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributacao, além dos prejuizos fiscais e a base negativa da contribuicdo social. O imposto diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas
revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de
apresentacgao das demonstragoes financeiras.

A determinacio da provisdo para imposto de renda e contribui¢do social ou imposto de renda diferidos,
ativos e passivos, e qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais requer estimativas da
Administra¢do. Para cada crédito fiscal futuro, a Empresa avalia a probabilidade de parte ou do total do
ativo fiscal niio ser recuperavel. A provisdo para desvalorizacao depende da avaliagao, pela Empresa, da
probabilidade de geracao de lucros tributaveis no futuro baseado nas proje¢oes preparadas e aprovagao
pela diretoria executiva da Empresa.

Vida 1itil do imobilizado
O imobilizado é depreciado usando o método linear durante a vida 1til estimada dos ativos. A vida 1til é

revisada anualmente. Na opinido da administragao da Empresa, a vida ttil do imobilizado esta
corretamente avaliada e apresentada adequadamente nas demonstragoes financeiras.
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Contingéncias

A Empresa é parte envolvida em varios processos judiciais e administrativos. Provisoes sdo reconhecidas
para todos os processos judiciais que representam perdas provéveis (obriga¢ao presente como resultado
de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e o
valor tiver sido estimado com seguranga). A probabilidade de perda é avaliada com base na evidéncia
disponivel, inclusive a opinidao dos consultores legais internos e externos. A Empresa acredita que essas
contingéncias estao reconhecidas adequadamente nas demonstragoes financeiras.

Gestao de risco financeiro

As atividades da Empresa a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de
moeda, risco de taxa de juros de valor justo e risco de taxa de juros de fluxo de caixa), risco de crédito e
risco de liquidez. A Empresa possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacio a
transacoes e requer a diversifica¢ao de transagdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a
natureza e a posicao geral dos riscos é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os
resultados e os impactos.

Fatores de risco financeiro
Risco de mercado
Risco cambial

A Companhia avalia sua exposicao cambial subtraindo seus passivos de seus ativos em Euros ("EUR") e
em Francos Suicos (“CHF”) permanecendo assim com sua exposi¢ao cambial liquida, que € o que
realmente sera afetado por um movimento da moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2015 a
exposicdao cambial consolidada era de Euros 4.450 mil e CHFs 3 mil.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacoes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar esse risco, as aplicacoes
financeiras contratadas sdo valorizadas com base na variagdo do CDI e os contratos de financiamentos
existentes sao de longo prazo contratados com institui¢oes financeiras de primeira linha, com encargos
calculados de acordo com as condicdes usuais praticadas de mercado.

Risco de crédito

Conforme descrito na Nota 12, a Empresa nio espera incorrer em perdas sobre os recebiveis mantidos
com partes relacionadas.

Embora a Empresa possua um saldo bastante pulverizado no contas a receber de clientes, busca junto a
sua area de crédito e cobranca procedimentos que garantam a concretizacao destes recebiveis de forma a
mitigar quaisquer riscos de perdas. A Empresa mantém ainda registrado provisao para devedores
duvidosos adequada.

Em relacdo as instituigoes financeiras, a Empresa somente realiza operagoes com instituicoes financeiras
consideradas de primeira linha.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Empresa ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacoes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Empresa na administracao de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagoes ao vencerem, sob condi¢oes normais
e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacao da Empresa.

A seguir, estio os vencimentos contratuais dos principais passivos financeiros, conforme o balanco
patrimonial:

Passivos financeiros Valor 2020
nao derivativos contabil 2016 2017 2018 2019 a 2024
Empréstimos e financiamentos 1.068 91 137 137 137 566

Gestiao de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a capacidade de continuidade
da Empresa para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Instrumentos financeiros por categoria

O quadro a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros contratados por categoria:

2015
Passivos
financeiros
Empréstimos ao custo
e recebiveis amortizado
31 de dezembro de 2015
Caixa e equivalentes de caixa 17.748
Contas a receber de clientes 22.311
Outras contas a receber 144
Partes relacionadas 35.423
Fornecedores 44.126
Empréstimos e financiamentos 1.068
Outras contas a pagar 708
75.626 45.902
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31 de dezembro de 2014
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Outras contas a receber
Partes relacionadas
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Outras contas a pagar

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou impaired é avaliada

2014
Passivos
financeiros
Empréstimos ao custo
e recebiveis amortizado
21.277
29.753
384
10.723
47.229
918
588
62.137 48.735

periodicamente. Os saldos entre partes relacionadas representam um risco de crédito irrelevante e as
instituicoes financeiras em que a Empresa realiza transagoes sao de primeira linha.

Nenhum dos ativos financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no tltimo exercicio.

Contas a receber de clientes - Partes relacionadas
Grupo 1 - a vencer

Contas a receber de clientes
Grupo 2 - a vencer
Grupo 3 - vencidas até 180 dias
Grupo 3 - vencidas acima de 180 dias

Partes relacionadas - Mituo
Grupo 1 - a vencer

2015 2014
8.937 14.824
12.408 1.076
1.270 13.853
383 192
22.998 29.945
35.423 10.723
58.421 40.668

As contas bancérias e os investimentos de curto prazo sdo mantidos junto a bancos com boa avaliacao pelas

agéncias de avaliacdo de risco.

Nenhum dos ativos financeiros totalmente adimplentes foi renegociado no ltimo exercicio. Nenhum dos

empréstimos as partes relacionadas esté vencido ou impaired.
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Caixa e equivalente de caixa

2015 2014

Bancos 806 1.671
Aplicagoes financeiras 16.942 19.606
17.748 21.277

As aplicacoes financeiras sdo remuneradas com base na variagao do CDI e prontamente conversiveis em
montante conhecido de caixa estando sujeitas a um insignificante risco de mudanca de seu valor justo,

sendo desta forma consideradas como equivalentes de caixa nas demonstracgoes financeiras.

Contas a receber de clientes

2015 2014
No pais 22.998 29.945
() Ajuste a valor presente (304)
(-) Provisao para créditos de liquida¢ao duvidosa (383) (192]
22,311 29.753
Todos os valores de contas a receber tem vencimentos de até 45 dias.
Impostos a recuperar
2015 2014
ICMS 221 245
PIS/COFINS 1.057 1.533
Outros 890 614
2.168 2,392
Circulante 1.822 2.001
Nio circulante 346 391
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Impostos de renda e contribuicio social diferidos

Os impostos diferidos tém a seguinte origem:

2015 2014
IR e CS diferidos ativos
Prejuizos Fiscais 3.582 2.957
Provisio para contingéncias - diferencas temporarias 2.076 592
5.658 3.550
IR e CS diferidos passivos
Custo atribuido 376 413
Revisio vida 1til do imobilizado 3.723 2.835
Outras 892 -
4.991 3.248
IR e CS diferidos ativos, liquidos 667 301

A Empresa, fundamentada na expectativa de gerag¢ao de lucros tributaveis futuros, determinada em
estudo técnico, reconheceu créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao
social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao estd limitada a
30% dos lucros anuais tributéveis. A Administracio estima recuperar o crédito tributdrio decorrente de
prejuizos acumulados nos seguintes exercicios:

2015
2017 1.132
2018 1.238
2019 1.212
Total 3.582

As estimativas de recuperac¢io dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecoes dos lucros
tributaveis levando em consideracao diversas premissas financeiras e de negocios consideradas no
encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estio sujeitas a nao se concretizarem no
futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.
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11 Estoques

2015 2014
Produtos acabados 1.637 1.797
Produtos em elaboragio 927 1.233
Matérias — primas 5.068 9.179
Outros insumos e materiais diversos 422 469
Ajuste a valor presente (921) -
Provisao estoques obsoletos (84) =
Outros = 2

7.049 12.678

Em 31 de dezembro de 2014 e 2015, a Empresa ndo possuia estoques dados em garantia.
12 Transacoes com partes relacionadas
(a) Saldos e transacoes
Os saldos com partes relacionadas estdo apresentados a seguir e referem-se a Copobras S.A. Industria e

Comércio de Embalagens e Copobras da Amazonia Ind e Com de Embalagens Ltda, cujas transacoes
foram realizadas no contexto de grupo de Empresas.

2015 2014
Copobras S.A.
Contas a receber de clientes 8.937 14.824
Fornecedores 684 839
Partes relacionadas - mituo (ativo nao circulante) 34.535 10.723
Receita de vendas 14.605 1.048
Copobras da Amazonia
Partes relacionadas - matuo (ativo nao circulante) 888

Nao sao esperadas perdas sobre os recebiveis mantidos com partes relacionadas.

0 saldo de contas a receber sera realizado em um prazo de até 45 dias, contemplando valores a receber
pela venda de produtos.

0 saldo de fornecedores é referente a compras realizadas no ano.
0 saldo de mttuo nao possui prazo de vencimento definido e é corrigido a taxa de 1% a.m.

(b) Remuneracao do pessoal-chave
da administraciao

O pessoal-chave da administrac¢@o corresponde aos acionistas da Empresa. A remuneracao paga ou a

pagar ao pessoal-chave da administrac@o, por seus servicos, monta R$ 48 em 31 de dezembro de 2015 €
de 2014.
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Fornecedores
2015 2014
Fornecedores nacionais 43.522 43.005
Fornecedores internacionais 4.453 4.224
Ajuste a valor presente (3-849) =
44.126 47.229
Circulante 40.828 43.890
Nio circulante 3.2908 3.339

Os saldos de fornecedores sao referentes a compras de insumos e maquinario utilizados no processo
produtivo.

Empréstimos e financiamentos

Os termos e condigoes dos empréstimos em aberto foram os seguintes:

Modalidade Encargos anuais _ Vencimento 2015 2014
FINAME 4,79% 2024 1.068 018
Capital de Giro

1.068 918
Parcela do circulante 91 42
Parcela do ndo circulante 977 876

Os contratos de financiamentos mencionados anteriormente possuem clausulas do tipo "debt covenants” que
incluem a manutencéo de indices minimos de cobertura da divida e coeficiente de endividamento. Em 31 de
dezembro de 2015, a Empresa esta em conformidade com as referidas clausulas.

Garantias

Os empréstimos e financiamentos tém como garantia aval dos sécios, iméveis, maquinas e equipamentos e
recebiveis.
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16 Obrigacoes fiscais
2015 2014
ICMS 257 288
PIS 151 64
COFINS 753 296
INSS 533 265
Outros 172 140
1.866 1.053
17 Provisoes
Provisao para
Depositos judiciais contingéncias Liquido
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Trabalhistas 1.181 697 1.570 1.429 389 732
Civeis 15 15
1.181 697 1.585 1.049 404 732

Contingéncias trabalhistas refere-se a valores provisionados para atender provaveis perdas de processos
contra os quais foram interpostos recursos.

A Empresa possuia em 31 de dezembro de 2015 o montante de RS 10 referentes a passivos contingentes
com risco de perda classificados pelos assessores juridicos possivel, ndo provisionados. Essas a¢oes sao em
sua totalidade de natureza civel.

18 Patrimonio liquido

(a) Capital social
Através de ata de reunidao dos quotistas de 27 de abril de 2015, foi deliberado aumento de capital social
mediante a utilizacdo de reservas no montante de R$ 23.400. Em 31 de dezembro de 2015 o capital social é

de R$ 48.400 (R$ 25.000 em 31 de dezembro de 2014), totalmente subscrito e integralizado,
representando por quotas e sua composicao é como segue:
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Quantidade

Quotistas de quotas % Capital
Copobras S.A. Ind. e Com. de Embalagens 47.238.400 97,6000
Mario Schlickmann 380.363 0,7859
Milton Schlickmann 380.363 0,7859
Marcelo Schlickmann 331.799 0,6855
Janio Dinarte Koch 69.075 0,1427

48.400.000 100,0000

(b) Reserva de lucros

Em 31 de dezembro de 2015, a Empresa tem constituido reservas de lucros de incentivos fiscais no montante
de R$ 10.307, de acordo com a legislacao societaria.

A empresa é detentora de regime especial para recolhimento de ICMS celebrado com a Secretéria de Estado
da Receita do estado da Paraiba, nos termos do decreto n- 23.211 de 29.07.2002, vigente até 31.12.2025. O
valor dos beneficios é apresentado na rubrica de incentivos fiscais. A empresa tem também o beneficio da
reducdo do imposto de renda e adicionais no percentual de 75% nos termos do Ato Declaratério Executivo
ne 13 de 20 de janeiro de 2011, vigentes até 31 de dezembro de 2020.

19 Receita operacional

Abaixo apresentamos a conciliagao entre as receitas bruta e as receitas apresentadas na demonstrac¢ao
de resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Receita bruta 183.783 167.450
Ajuste a valor presente (2.891)
Impostos sobre vendas (43.343) (40.864)
Devolucdes (2.294) (1.749)
Receita operacional, liquida 135.255 124.837
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Despesas por natureza

Despesas com pessoal

Depreciagao e amortizacio

Energia elétrica

Materiais consumidos

Fretes

Comissoes

Gastos com manutenc¢iao

Gastos com viagem

Servicos de terceiros

Provisao para contingéncias

Provisao para crédito de liquidac¢do duvidosa
Despesas nao decorrentes (autos de infracio)
(Ganho) perda de capital

Ajuste a valor presente

Outros

Total dos custos das vendas, despesas com vendas e despesas
administrativas

Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos
Ajuste a valor presente
Outros

Receitas financeiras
Aplicagoes financeiras
Juros recebidos
Juros apropriados partes relacionadas
Ajuste a valor presente
Outras

Varia¢oes cambiais, liquidas

Resultado financeiro, liquido

25 de 26

2015 2014
16.156 13.931
2.921 2.570
3.840 2.389
88.148 74.839
4.653 4.470
3.243 2.608
2.046 2,275
217 329
743 562
545 951
191 (124)
624 201
16 174
(7.771)
12.856 10.460
128.428 115.725
2015 2014
(324) (179)
(9.005)
(753) (304))
(10.082) (483)
766 1.070
190 136
5.219
6.749
705 112
13.629 1.318
(1.441) (3)
2.106 832
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracgdes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribuicao social

A seguir, reconciliacao dos tributos e contribuig6es sociais no resultado:

2015 2014
Lucro antes do imposto de renda e contribuigio social 8.933 9.944
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicgo social pela aliquota fiscal
Combinada (3.037) (3.381)
Exclusoes (adigoes) permanentes
Incentivos fiscais 3.497 3131
Prejuizo fiscal e base negativa para amortizagao de
parcelamento fiscal - (2.299)
Outros (94) 2
Efeito dos impostos no resultado do exercicio 366 (2.547)
Corrente
Diferido 366 (2.547)
Aliquota efetiva 4% 26%

A empresa ¢é detentora de regime especial para recolhimento de ICMS celebrado com a Secretéria de Estado
da Receita do estado da Paraiba, nos termos do decreto ne 23.211 de 29.07.2002, vigente até 31.12.2025. O
valor dos beneficios sdo apresentados na rubrica de Incentivos fiscais. A empresa tem também o beneficio da
reducdo do imposto de renda e adicionais no percentual de 75% nos termos do Ato Declaratério Executivo
ne 13 de 20 de janeiro de 2011, vigentes até 31 de dezembro de 2020.

Coberturas de seguros

A empresa possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los, contratando no
mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagao. As coberturas foram contratadas por
montantes considerados suficientes pela administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacoes e a orienta¢ao de seus consultores de
Seguros.

Em 31 de dezembro de 2015, a cobertura de seguros era composta por RS 75.870 para danos materiais.

*E*
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