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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Aos acionistas, conselheiros e administradores da
Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens
Sé&o Ludgero - SC

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Copobras S.A. Industria e
Comércio de Embalagens (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢es do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Companhia em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacao a Companhia e suas controladas, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase - Transagdes com partes relacionadas

Chamamos a atengéo para a nota explicativa n° 13 as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, que descreve que a Companhia possui saldo a receber de seus acionistas no montante

de R$190.751 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 197.826 em 31 de dezembro de 2019), bem como
prestou avais aos mesmos acionistas no montante de R$1.500 em 31 de dezembro de 2019. O

desfecho destas transacdes pode afetar de forma significativa os resultados das operages e a

situacdo patrimonial e financeira da Companhia, uma vez que a realizagdo dos saldos a receber de

seus acionistas depende do resultado das medidas comentadas na referida nota explicativa. Nossa
conclusdo ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. - AM
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracg@es financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracédo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a administracéo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonstrac¢des financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢c8es financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sé@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragfes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de
distor¢éo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a ffaude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omisséo ou repres¢ntacpes

falsas intencionais. : /\/\/J
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¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengcao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢fes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Blumenau, 30 de marco de 2021.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S
CRC-29P015199/0-6

lev, SC(A /\LTIS Lescowicz

Contador CRC-SC027535/0-0



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
Outras contas a receber

Ativos circulantes mantidos para venda

N&o circulante

Ativos nao circulante mantidos para venda
Depositos judiciais
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos
Partes relacionadas
Outras contas a receber

Investimentos
Em controladas
Outros investimentos
Intangivel
Imobilizado

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019
6 220.460 110.552 234.089 127.002
7 107.004 61.661 125.375 76.655
8 97.727 61.243 122.400 77.655
9 72.875 64.029 74.992 83.270
11 13.825 52.100 8.022 44.176
511.891 349.585 564.878 408.758
12 - 19.315 - 19.315
511.891 368.900 564.878 428.073
12 1.181 1.181 1.181 1.181
21 1.043 1.922 1.564 2.889
9 10.496 51.008 28.052 52.555
10 - - 8.068 5.236
13 197.235 197.826 190.751 197.826
11 3.050 3.450 3.213 3.490
213.005 255.387 232.829 263.177
14 59.299 60.188 - -
2.634 2.620 2.634 2.620
15 56.743 56.320 76.959 79.051
16 198.411 178.651 224.494 205.130
530.092 553.166 536.916 549.978
1.041.983 922.066 1.101.794 978.051




Controladora Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019
Passivo
Circulante
Fornecedores 17 254.282 182.403 281.211 234.452
Fornecedores risco sacado 17 13.894 8.831 13.894 8.831
Empréstimos e financiamentos 18 143.284 105.217 153.354 110.553
Arrendamento mercantil 26 9.125 5.790 15.126 9.915
Salarios, encargos e contribuicfes sociais 19 21.069 19.177 24.183 22.185
Obrigacdes fiscais 20 32.313 27.701 35.387 30.652
Dividendos 22 7.327 - 7.500 266
Instrumentos financeiros derivativos 4.1 110 240 110 240
Outras contas a pagar 14.457 5.173 16.387 6.016

495.861 354.532 547.152 423.110

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 18 256.968 251.663 270.990 260.032
Arrendamento mercantil 26 17.931 20.323 28.818 33.611
ProvisGes para riscos civeis, tributarios e trabalhistas 21 14.491 20.517 17.174 23.927
Obrigacdes fiscais 20 61.091 77.259 64.957 82.287
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 10 58.381 40.279 58.381 40.592
Partes relacionadas 13 24.756 44.798 - -
433.618 454.839 440.320 440.449

Patriménio liquido 22
Capital social 40.000 40.000 40.000 40.000
Ajustes de avaliagao patrimonial 52.952 54.401 52.952 54.401
Reservas de lucros 19.552 18.294 19.552 18.294
112.504 112.695 112.504 112.695
Participacdo de ndo controladores 1.818 1.797
Total do patriménio liquido 112.504 112.695 114.322 114.492
Total do passivo e patriménio liquido 1.041.983 922.066 1.101.794 978.051

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acdo, em reais)

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
Receita operacional liquida 23 794.136 710.241 910.068  819.664
Custos dos produtos vendidos 24 (563.001) (511.338) (651.956) (601.598)
Lucro bruto 231.135 198.903 258.112 218.066
Despesas de vendas 24 (77.612) (77.599) (90.871)  (90.984)
Despesas administrativas 24 (37.482) (32.817) (47.633)  (46.571)
Resultado da equivaléncia patrimonial 14 201 (4.205) - -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24 e 29 (2.836) 56.654 (3.742) 60.854
Lucro antes do resultado financeiro e dos tributos sobre o lucro 113.406 140.936 115.866 141.365
Receitas financeiras 25 37.346 77.662 47.183 87.314
Despesas financeiras 25 (102.507) (107.821) (117.139) (124.099)
VariacGes monetarias e cambiais liquidas 25 21.873 21.686 21.868 21.747
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 70.118 132.463 67.778 126.327
Imposto de renda e contribui¢&o social 10
Corrente (2.902)  (28.920) (3.582)  (29.607)
Diferido (18.102) 544 (14.956) 4.836
Lucro liquido do exercicio 49.114 104.087 49.240 101.556
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia 49.114 104.087
Participacdo dos acionistas nédo controladores 126 (2.531)

49.240 101.556

Resultado por agéo:
Basico e diluido por acédo (em R$por acéo) 27 3,18 6,55

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Resultado do exercicio 49.114 104.087 49.240 101.556
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes 49.114 104.087 49.240 101.556
Atribuido aos acionistas controladores 49.114 104.087
Atribuido aos acionistas ndo controladores 126 (2.531)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Lucro liquido do exercicio

Realiza¢éo do custo atribuido

Imposto de renda e contribuic&o social sobre
realizagdo do custo atribuido

Destinages:
Reserva legal
Dividendos e juros sobre capital proprio
Aquisicao de controladas e outros Investimentos
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio

Realizacéo do custo atribuido

Imposto de renda e contribuigéo social sobre
realizacdo do custo atribuido

Destinagdes:
Dividendos — Nota 22
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Atribuivel aos acionistas controladores

Reserva de Lucros

Ajuste Participagao

Capital de avaliagdo Incentivos Reserva Retencdo de Lucros dos nédo

Social patrimonial fiscais legal lucros acumulados Total controladores Total

40.000 56.021 4.068 5.224 4.304 - 109.617 14.339 123.956
- - - - - 104.087 104.087 (2.531) 101.556
- (2.414) - - - 2414 - - -
- 794 - - - (794) - - -
- - - 2.776 - (2.776) - - -
- - - - - (101.009) (101.009) (5.706) (106.715)
- - - - - - - (4.305) (4.305)
- - 1.922 - - (1.922) - - -

40.000 54.401 5.990 8.000 4.304 - 112.695 1.797 114.492
- - - - - 49.114 49.114 126 49.240
- (2.169) - - - 2.169 - - -
- 720 - - - (720) - - -
- - - - - (49.305) (49.305) (105) (49.410)
- - 1.258 - - (1.258) - - -

40.000 52.952 7.248 8.000 4.304 - 112.504 1.818 114.322

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas.



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 70.118 132.463 67.778 126.327
Ajustes por:
Depreciagéo 12.131 15.659 14.878 20.142
Amortizacao do intangivel 2.660 2.562 6.273 5.996
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa 668 166 887 276
Juros apropriados e variagdes monetarias 32.011 40.084 33.189 40.453
Juros apropriados partes relacionadas PJ 967 2.723 - -
Juros apropriados partes relacionadas PF (28.530) (20.719) (28.530) (20.719)
Juros apropriados arrendamento mercantil 3.178 3.119 4918 4.929
Constituicao (realizacédo) de provisdo para estoques 1.064 111 1.028 111
(Provisao) reversao para riscos civeis, tributarios e trabalhistas (914) 5.063 (812) 5.828
Resultado na venda de ativo imobilizado 889 8.095 1.147 8.803
Equivaléncia patrimonial (201) 4.205 - -
Ajuste a valor presente (632) 1.915 841 2.551
Exclusdo ICMS da base caculo do PIS e COFINS - (99.490) (497) (105.471)
Variagbes em:
(Aumento) / reducéo em contas a receber (46.973) 12.380 (52.324) 13.316
(Aumento) / reducao nos estoques (39.785) 3.424 (49.189) 260
(Aumento) / reducdo nos impostos a recuperar 31.666 (412) 33.278 1.237
(Aumento) / reducdo em outras contas a receber 39.554 2.518 37.756 2.529
(Aumento) / reducéo de bens destinados a venda 1.672 (236) 1.672 (236)
Aumento / (reducéo) em fornecedores 80.773 (18.560) 57.114 681
Aumento / (reducéo) em obriga¢des fiscais 801 (12.765) (357) (12.769)
Aumento / (redu¢@o) em outras contas a pagar e provisées 9.154 2.986 10.148 (6.945)
Aumento / (reducéo) de partes relacionadas PJ (27.493) 2.412 - -
Pagamento / (redugéo) de contingéncias (5.112) (1.824) (5.941) (2.817)
Aumento / (reducéo) em salérios, encargos e contr. Sociais 1.892 539 1.998 668
Imposto de renda e contribuicéo social pagos (15.259) (29.501) (15.818) (31.754)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 124.299 56.917 119.437 53.396
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Dividendos recebidos 6.090 6.205 - -
Aquisi¢Bes de ativo imobilizado (15.137) (28.933) (17.746) (32.654)
Aquisicdes de ativo intangivel (946) (2.063) (958) (2.063)
Aumento de capital em controlada (5.000) (5.500) - -
Aquisicé@o de controlada e outros investimentos (14) (4.304) (14) 1
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (15.007) (34.595) (18.718) (34.716)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Variagcdes em empréstimos concedidos a partes relacionadas (2.373) (23.652) (1.373) (23.652)
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (5.000) (8.300) (5.106) (8.300)
Captacéo de empréstimos e financiamentos 236.932 299.764 248.932 314.615
Pagamento de empréstimos (principal) (190.142) (210.854) (192.280) (212.756)
Pagamento de empréstimos (juros) (35.429) (42.246) (36.082) (42.563)
Pagamento arrendamento mercantil (4.372) (4.166) (7.723) (7.384)
Caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades de financiamento 616 10.546 6.368 19.960
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 109.908 32.868 107.087 38.640
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 110.552 77.684 127.002 88.362
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 220.460 110.552 234.089 127.002

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Contexto operacional

A Companhia, com sede na Rua Padre Auling, 595, Bairro Industrial, em S&o Ludgero, Santa
Catarina, tem por objetivo a fabricacdo de embalagens flexiveis, produtos termoformados
descartaveis para embalagens, tais como: copos descartaveis impressos ou nao, pratos, potes,
bandejas expandidas, laminados plasticos, entre outros e recuperacao de residuos solidos.

O exercicio de 2020 foi, notadamente, o mais atipico. Em marco, quando iniciou a pandemia do
COVID 19, fizemos uma “leitura” do cenario bastante pessimista e preparamos a Companhia
exatamente para aquele cenario adverso. Em abril e maio implementamos as medidas de
reducédo de custo e ja em junho o resultado Ebitda da empresa voltou aos niveis normais mesmo
gue as vendas de copos plasticos continuassem bastante reduzidas.

O segmento de copos plasticos foi o Unico afetado pela crise. Inicialmente as vendas de copos
reduziram a quase 30% do que era o normal contudo, a partir do més de agosto, diferente do que
tinhamos previsto, tivemos uma retomada das vendas de tal forma que o volume vendido no
Gltimo trimestre foi bastante superior ao que tinhamos antes da “pandemia”.

Os segmentos de bandejas e copos térmicos também foram impulsionados por estes efeitos e 0
segmento de embalagens flexiveis pouco foi afetado pela crise e continuou o seu crescimento ja
usual.

Por fim o resultado Ebitda de 2020 foi o melhor resultado recorrente alcancado pela Companhia
até o momento.

Em 2020 a Companhia iniciou a compensacao da agao de “exclusao do ICMS da base Pis/Cofins
“ 0 que ajudou a reforgar o caixa através da redugado do pagamento de impostos federais em
torno de R$38 milhdes mantendo ainda 0 mesmo valor para compensagao ao longo de 2021.

Um importante alongamento da divida foi conseguido em 2020 mantendo uma situagao de capital
circulante positiva no final do exercicio.

As controladas da Companhia, incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas séo:



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

11

Contexto operacional--Continuagéo

% participacéo

Nome Principal atividade Sede 2019 2020
Incoplast Embalagens do Fabricag&o e comercializacdo de
Nordeste Ltda embalagens Jodo Pessoal -PB 97,6 97,6
Copobras da Amazbnia Fabricag&o e comercializacdo de
Industrial de Embalagens Ltda  produtos termoformados descartaveis
- Consolidado para embalagem e acondicionamento. Manaus - AM 78,6 85,7

A controlada Copobras da Amazo6nia Industrial de Embalagens Ltda compreende a Copobras
Industria e Comércio de Embalagens Ltda., sediada na cidade de Guarulhos/SP.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracfes financeiras
individuais e consolidadas estéo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente nos exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

2.1. Base de preparacao

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem

0s pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), evidenciando todas

as informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas

pela administracdo na sua gestao. Determinados saldos do periodo comparativo foram
reclassificados para seguir a apresentacao do periodo corrente.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o

custo histérico como base de valor, que, no caso de certos ativos e passivos financeiros é
ajustado para refletir a mensuracéo ao valor justo.

A preparacdo de demonstragdes financeiras individuais e consolidadas requer o uso de
certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
administracdo da Companhia no processo de escolha e aplicagdo das politicas contabeis.
Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,
bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, estao divulgadas na Nota 3.
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2.1

2.2.

2.3.

Base de preparacao--Continuacao

A emissao dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi aprovada pela
Diretoria Executiva em 30 de marco de 2021.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sao
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua
("moeda funcional™). As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estéo
apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia e de suas controladas.

Consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas compreendem as demonstracdes financeiras
da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2020. O controle é obtido
guando a Companhia estiver exposta ou tiver direito a retornos variaveis com base em seu
envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar esses retornos por meio do
poder exercido em relacéo a investida.

Especificamente, a Companhia controla uma investida se, e apenas se, tiver:
e Poder em relacéo a investida (ou seja, direitos existentes que Ihe garantem a atual
capacidade de dirigir as atividades pertinentes da investida);

¢ Exposicdo ou direito a retornos varidveis com base em seu envolvimento com a investida,

¢ A capacidade de usar seu poder em relacéo a investida para afetar os resultados.

Geralmente, h& presuncéo de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle.
Para dar suporte a essa presuncao e quando a Companhia tiver menos da maioria dos
direitos de voto ou semelhantes de uma investida, a Companhia considera todos os fatos e
circunstancias pertinentes ao avaliar se tem poder em relacdo a uma investida, inclusive:

¢ O acordo contratual com outros detentores de voto da investida;

¢ Direitos originados de acordos contratuais;

¢ Os direitos de voto e os potenciais direitos de voto da Companhia.
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2.3.

2.4,

Consolidagao--Continuagéo

A Companhia avalia se exerce controle ou ndo de uma investida se fatos e circunstancias
indicarem que h&4 mudancas em um ou mais dos trés elementos de controle. A
consolidacao de uma controlada tem inicio quando a Companhia obtiver controle em
relacdo a controlada e finaliza quando a Companhia deixar de exercer o mencionado
controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o
exercicio sao incluidos nas demonstracées financeiras consolidadas a partir da data em
que a Companhia obtiver controle até a data em que a Companhia deixar de exercer o
controle sobre a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sao atribuidos aos
acionistas controladores e aos nao controladores da Companhia, mesmo se isso resultar
em prejuizo aos acionistas ndo controladores. Quando necessario, sao efetuados ajustes
nas demonstracdes financeiras das controladas para alinhar suas politicas contabeis com
as politicas contabeis da Companhia. Todos os ativos e passivos, resultados, receitas,
despesas e fluxos de caixa do mesmo grupo, relacionados com transacdes entre as
companhias, sado totalmente eliminados na consolidagéo.

A variacao na participacao societaria da controlada, sem perda de exercicio de controle, é
contabilizada como transacao patrimonial.

Se a Companhia perder o controle exercido sobre uma controlada, € dada baixa nos
correspondentes ativos (inclusive agio), passivos, participacéo de ndo controladores e
demais componentes patrimoniais, ao passo que qualquer ganho ou perda resultante é
contabilizado no resultado. Qualguer investimento retido é reconhecido a valor justo.

Conversdo de moeda estrangeira
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em reais (R$),
gue é a moeda funcional da Companhia e de suas controladas. Cada entidade da

Companhia determina sua propria moeda funcional.

a) Transacdes e saldos

As transacfes em moeda estrangeira s&o inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transacéo.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco.
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a) Transacdes e saldos--Continuagéo

Todas as diferencas sao registradas na demonstracéo do resultado.

Itens ndo monetarios mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira
séo convertidos utilizando a taxa de cambio em vigor nas datas das transagdes iniciais.
Itens ndo monetarios mensurados ao valor justo em moeda estrangeira sao
convertidos utilizando as taxas de cambio em vigor na data em que o valor justo foi
determinado.

2.5. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0os depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses,
e com risco insignificante de mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de
saldos de contas garantidas na demonstracéo dos fluxos de caixa.

2.6. Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracado subsequente

a) Ativos financeiros

2.6.1. Reconhecimento inicial e mensuracdo

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para
venda, ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes,
conforme a situagdo. Todos os ativos financeiros sédo reconhecidos a valor
justo, acrescido, no caso de ativos financeiros ndo contabilizados a valor justo
por meio do resultado, dos custos de transacdo que séo atribuiveis a aquisicao
do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa,

contas a receber de clientes e outras contas a receber, empréstimos e outros
recebiveis, e partes relacionadas.
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Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente--
Continuacgao

a) Ativos financeiros--Continuacao

2.6.2. Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuragéo subsequente, os ativos financeiros da Companhia
foram classificados nas seguintes categorias:

e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado; e

e Empréstimos e contas a receber.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados
como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo de venda
no curto prazo. Essa categoria inclui instrumentos financeiros derivativos
contratados pela Companhia que ndo satisfazem os critérios para a
contabilidade de hedge, definidos pelo CPC 48 - Instrumentos financeiros.
Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que ndo estao intimamente
relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, sdo também
classificados como mantidos para negociacdo, a menos que sejam classificados
como instrumentos de hedge eficazes. Ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado sdo apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com o0s
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo do
resultado.
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2.6. Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracao subsequente--
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a) Ativos financeiros--Continuacao

2.6.2. Mensuracéo subsequente--Continuacao

Empréstimos e recebiveis

Essa categoria é a mais relevante da Companhia. Empréstimos e recebiveis
sédo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos e determinaveis,
ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuragao inicial, esses ativos
financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de
juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducéo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracéo qualquer
desconto ou “prémio” na aquisig¢ao e taxas ou custos incorridos. A amortizacido
do método de juros de efetivos é incluida na linha de receita financeira na
demonstracéo de resultado. As perdas por reducao ao valor recuperavel sao
reconhecidas como despesa financeira no resultado. Empréstimos e recebiveis
compreendem contas a receber de clientes e contas a receber de partes
relacionadas.

2.6.3. Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente
(ou seja, excluido do resultado do exercicio) quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

¢ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e
(a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, ou (b) a Companhia néo transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.
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Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente--
Continuacgao

a) Ativos financeiros--Continuacao

2.6.3.

2.6.4.

Desreconhecimento (baixa)--Continuagao

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa
de um ativo ou tiver executado um acordo de repasse e nao tiver transferido ou
retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo
€ reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Companhia com o
ativo.

O envolvimento continuo que toma a forma de garantia em relacao ao ativo
transferido é mensurado com base no valor contébil original do ativo ou no valor
maximo da contraprestacao que poderia ser exigido que a Companhia
amortizasse, dos dois o menor.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é
recuperavel. Uma perda so existe se, e somente se, houver evidéncia objetiva
de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que
tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (‘um evento de
perda” ocorrido) e tenham impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente
estimado. Evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um
momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as
mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagéo financeira,
default ou atraso de pagamento de juros ou principal pode ser indicada por uma
gueda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em
vencimento ou condigdo econdmica relacionados com defaults.
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Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente--
Continuacgao

a) Ativos financeiros--Continuacao

2.6.4. Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relagéo aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, a
Companhia inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de
perda por reducdo ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja
individualmente significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que sejam
individualmente significativos. Se a Companhia concluir que nédo existe
evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel para um ativo financeiro
individualmente avaliado, quer significativo ou ndo, o ativo € incluido em um
grupo de ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito semelhantes
e € avaliado em conjunto em relacdo a perda por reducéo ao valor recuperavel.

Ativos que sdo avaliados individualmente para fins de perda por reducdo ao
valor recuperavel e para 0s quais uma perda por reducéo ao valor recuperavel
seja, ou continue a ser, reconhecida néo sao incluidos em uma avaliacao
conjunta de perda por reducao ao valor recuperavel.

O valor de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel é mensurado como
a diferenca entre o valor do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados (excluindo perdas de crédito futuras esperadas e ainda nao
ocorridas). O valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados é descontado
pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro.

O valor contébil do ativo é reduzido por meio de uma proviséo, e o valor da
perda é reconhecido na demonstracdo do resultado. Os empréstimos,
juntamente com a correspondente provisdo, sdo baixados quando ndo ha
perspectiva realista de sua recuperacgao futura e todas as garantias tenham sido
realizadas ou transferidas para a Companhia. Se, em um exercicio
subsequente, o valor da perda estimada de valor recuperavel aumentar ou
diminuir devido a um evento ocorrido ap6s o reconhecimento da perda por
reducéo ao valor recuperavel, a perda anteriormente reconhecida é aumentada
ou reduzida ajustando-se a provisdo. Em caso de eventual recuperacao futura
de um valor baixado, essa recuperagao € reconhecida na demonstragdo do
resultado.
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Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente--
Continuacgao

b) Passivos financeiros

2.6.5.

2.6.6.

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e
financiamentos, contas a pagar, ou como derivativos classificados como
instrumento de hedge, conforme o caso.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos e contas a pagar, sdo acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores
e outras contas a pagar, fornecedores risco sacado, empréstimos e
financiamentos, contratos de garantia financeira e instrumentos financeiros
derivativos.

Mensuragado subsequente

A mensuracao subsequente dos passivos financeiros depende da sua
classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao quando
forem adquiridos com o objetivo de recompra no curto prazo. Essa categoria
inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao
satisfazem os critérios de contabilizagdo de hedge definidos pelo CPC 48 -
Instrumentos financeiros, incluindo os derivativos embutidos que ndo sao
intimamente relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, e
também séo classificados como mantidos para negociacdo, a menos que sejam
designados como instrumentos de hedge efetivos.
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2.6. Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracao subsequente--
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b) Passivos financeiros--Continuagao

2.6.6. Mensuracao subsequente--Continuacao

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado--Continuagéo

Ganhos e perdas de passivos para negociacao sdo reconhecidos na
demonstragéo do resultado. A Companhia ndo apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado.

Empréstimos e financiamentos

Apods reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracédo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacao pelo método da taxa de juros efetivos.

Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia sdo contratos que
requerem pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele
incorridas quando o devedor especificado deixar de fazer o pagamento devido
segundo os termos do correspondente instrumento de divida. Contratos de
garantia financeira sdo inicialmente reconhecidos como um passivo a valor
justo, ajustado por custos de transacao diretamente relacionados com a
emisséo da garantia. Subsequentemente, o passivo € mensurado com base na
melhor estimativa da despesa requerida para liquidar a obrigagdo presente na
data do balango ou no valor reconhecido menos amortizagéo, dos dois 0 maior.

2.6.7. Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada
ou expirar.
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2.6.

2.7.

2.8.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente--
Continuacgao

b) Passivos financeiros--Continuagao

2.6.7. Desreconhecimento (baixa)--Continuacao

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracéo é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstragdo do resultado.

¢) Instrumentos financeiros - apresentacdo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente.

Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de
mercadorias no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante.
Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subseguentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a provisao para créditos de liquidacao duvidosa (“PDD” ou
impairment) e ajuste a valor presente.

Estoques

Os estoques de matérias primas, materiais de embalagem e almoxarifado foram avaliados
pelo custo médio de aquisi¢cdo, que ndo excede o valor de realizacéo liquido de impostos e
despesas de venda. Os estoques de produtos em elaboracéo e produtos acabados foram
avaliados pelo custo médio através do método de custeio de absorgéo total.
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2.9.

2.10.

Bens destinados a venda

Ativos ndo circulantes séo classificados como ativos mantidos para venda quando seu valor
contabil for recuperavel, principalmente, por meio de uma venda e quando essa venda for
praticamente certa. Estes ativos séo avaliados pelo menor valor entre o valor contabil e o
valor justo, menos os custos de venda. Espera-se que a venda destes ativos ocorra em um
periodo de até 12 meses a partir da data de encerramento da presente demonstracao
financeira.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo de
negoécios corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial,
0s ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo
custos de desenvolvimento capitalizados, ndo séo capitalizados, e o gasto € refletido na
demonstracdo do resultado no exercicio em que for incorrido. A vida Gtil de ativo intangivel
é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizacdo
para um ativo intangivel com vida definida séo revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou
método de amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstragéo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagcdo do ativo
intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relacéo a perdas por reducéo ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagéo de vida util indefinida é revisada
anualmente para determinar se essa avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contrério, a
mudanca na vida util de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contébil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa do ativo.
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2.10. Ativos intangiveis--Continuagao

A Companhia reconhece como ativos intangiveis:

a)

b)

d)

Agio

O agio resulta da aquisicéo de controladas e representa o excesso da (i)
contraprestacdo transferida, (ii) do valor da participacéo de ndo controladores na
adquirida e (iii) do valor justo na data da aquisicdo de qualquer participacéo patrimonial
anterior na adquirida em relacéo ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis
adquiridos. Caso o total da contraprestacéo transferida, a participacdo dos nao
controladores reconhecida, e a participacdo mantida anteriormente medida pelo valor
justo seja menor do que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, no
caso de uma compra vantajosa, a diferenca é reconhecida diretamente na
demonstracdo do resultado.

Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquirir ou desenvolver os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem
utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida util estimada dos softwares de
cinco anos.

Carteira de clientes

As carteiras de clientes sdo reconhecidas conforme o Método de Ganhos Excedentes
em Multiplos Periodos, pois é possivel calcular o valor presente dos fluxos de caixas
futuros que se espera que sejam gerados pela carteira de clientes isoladamente. A vida
atil estimada da carteira de clientes é de 5 anos, periodo pelo qual seus saldos seréo
amortizados.

Marcas e patentes

As marcas registradas e as licengas adquiridas separadamente sdo demonstradas,
inicialmente, pelo custo historico. As marcas registradas e as licencas adquiridas em
uma combinacéo de negdécios séo reconhecidas pelo valor justo na data da aquisi¢ao.
Posteriormente, as marcas e licengas, avaliadas com vida util definida, séo
contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizagéo
é calculada pelo método linear para alocar o custo das marcas registradas e das
licencas durante sua vida 0til estimada de 10 anos.
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2.10. Ativos intangiveis--Continuagao

d) Marcas e patentes--Continuagao

A tabela a seguir apresenta um resumo das politicas aplicadas aos ativos intangiveis
da Companhia:

Agio Softwares Marcas e patentes
Vida util Indefinida Definida (5 anos) Definida (10 anos)
Método de amortizagdo N&o amortiza  Amortizacéo linear Amortizagdo linear ao longo
utilizado conforme vida til do prazo da patente
Gerados internamente  Adquiridos Adquiridos e gerados
ou adquridos internamente Adquiridos

2.11. Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao e
custo atribuido, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducéao ao valor
recuperavel (impairment) acumulada, quando houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado séo apurados pela comparacdo
entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e séo
reconhecidos liquidos dentro de outras receitas ou despesas no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposi¢céo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contébil do
item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente
irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutenc¢do no dia-a-dia do imobilizado sé&o reconhecidos no resultado conforme
incorridos.
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2.11.

2.12.

Imobilizado--Continuacéo

Depreciacéo

A depreciacao é calculada sobre o custo de um ativo, deduzido do valor residual.

A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear de acordo com as
vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que
mais reflete o padréo de consumo dos beneficios econdémicos futuros incorporados no
ativo. Ativos arrendados sédo depreciados pelo menor periodo entre o prazo de
arrendamento e as suas vidas Uteis. A Companhia reavalia anualmente as taxas de
depreciagao.

As vidas Uteis estimadas para os bens do ativo imobilizado séo:

Edificios 50 anos
Magquinas e equipamentos 15 anos
Mdveis e utensilios 8 anos
Veiculos 6 anos
Equipamentos de processamento de dados 4 anos

Impairment de ativos néo financeiros

A administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas
gue possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
gue reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando ndo h& contrato de venda firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transag&do mais recente com ativos semelhantes.
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2.12.

2.13.

2.14.

Impairment de ativos néo financeiros--Continuagéo

O seguinte critério é também aplicado para avaliar perda por reducédo ao valor recuperavel
de ativos especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por reducao ao valor recuperavel de agio é feito anualmente (em 31 de
dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagcéo do valor
contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida séo testados em relacéo a perda por reducao ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa,

Fornecedores e fornecedores risco sacado

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servi¢os que
foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas
a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante. A Companhia contrata operacdes
denominadas risco sacado junto a instituicBes financeiras e apresenta estas operacdes
sobre a rubrica de fornecedores risco sacado. Esta operacao visa alongar o prazo de
pagamento aos fornecedores, sem no entanto, alterar os termos contratuais negociados
com estes.

Provisoes
Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacéo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigagéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisédo
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por for¢ca de um contrato de seguro, 0
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo. A despesa relativa a qualquer proviséo € apresentada na demonstracéo
do resultado, liguida de qualquer reembolso.
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2.14.

2.15.

Provisdes--Continuacao
Geral--Continuacéao

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provises sdo descontadas
utilizando uma taxa corrente antes dos impostos que reflete, quando adequado, 0s riscos
especificos ao passivo. Quando for adotado desconto, 0 aumento na provisao devido a
passagem do tempo é reconhecido como custo de financiamento.

Provisbes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Sociedade é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sédo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacéo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos advogados externos. As provisées séo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel,
conclusdes de inspecbes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Impostos

a) Imposto de renda e contribuicdo social - corrente e diferido

O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente e diferido sdo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende as parcelas
correntes e diferidas. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados & combinacdo de negocios, ou itens
diretamente reconhecidos no patrim6nio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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2.15. Impostos--Continuagao

a) Imposto de renda e contribuigdo social - corrente e diferido--Continuagéo

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel
do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na
data de apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e
gualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferencas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes
valores usados para fins de tributacdo e também com relacdo aos prejuizos fiscais. O
imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas revertem, acao baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das
demonstrac¢@es financeiras individuais e consolidadas.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de
relatorio e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo nao seja mais provavel.

b) Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas
exceto: (i) quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos
nao for recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre
vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a receber e a pagar forem
apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e (iii) o valor liquido dos
impostos sobre vendas, recuperavel ou a recolher, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

Nas demonstracdes de resultado as receitas sdo demonstradas pelos valores liquidos
dos correspondentes impostos.

2.16. Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nédo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

Os principais beneficios séo salarios e contribui¢cbes para a seguridade social - INSS,
férias, 13° salario, vale transporte e vale alimentacao.
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2.16.

2.17.

Beneficios de curto prazo a empregados--Continuagéo

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em
dinheiro ou participacéo nos lucros de curto prazo ha uma obrigacéo legal ou construtiva de
pagar esse valor em funcédo de servi¢co passado prestado pelo empregado, e a obrigacéo
possa ser estimada de maneira confiavel.

Reconhecimento da receita

O CPC 47/ IFRS 15 - Receita de Contrato com Cliente estabelece uma estrutura
abrangente para determinar se, quando e por quanto a receita é reconhecida.

Venda de mercadorias

As receitas resultantes da venda de mercadorias sdo reconhecidas pelo seu valor justo
guando o controle sobre os produtos é transferido para o comprador, a Companhia deixa
de ter controle ou responsabilidade pelas mercadorias vendidas e os beneficios
econdmicos gerados para a Companhia séo provaveis, o que ocorre substancialmente no
momento de entrega dos produtos aos clientes. As receitas ndo sdo reconhecidas se sua
realizacao for incerta.

Abatimento por volume

A Companhia oferece abatimentos por volume de forma retrospectiva para determinados
clientes quando a quantidade de produtos adquiridos durante o periodo excede um limite
especificado em contrato. Os abatimentos sdo compensados com valores a pagar pelo
cliente. Para estimar a contraprestagdo variavel dos descontos futuros esperados, a
Companhia aplica 0 método do valor mais provavel para contratos com um limite de volume
Gnico, e o método do valor esperado para contratos com mais de um limite de volume. O
método selecionado que melhor prediz o montante de contraprestagdo variavel &
impulsionado principalmente pelo nimero de limites de volume constantes do contrato. Em
seguida, a Companhia aplica os requisitos sobre estimativas restritivas de contraprestagéo
variavel e reconhece um passivo de restituicdo para os abatimentos futuros esperados.

Receita de juros

Registra-se uma receita de juros referente a todos os ativos financeiros mensurados pelo
custo amortizado, adotando-se a taxa de juros efetiva, que corresponde a taxa de desconto
dos pagamentos ou recebimentos de caixa futuros ao longo da vida util prevista do
instrumento financeiro - ou periodo menor, conforme o0 caso - ao valor contabil liquido do
ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida no resultado financeiro na
demonstragéo do resultado do exercicio.
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2.18.

2.19.

2.20.

Ajuste a valor presente
A Companhia reconhece 0 ajuste a valor presente de ativos e passivos.

As operacdes de compras a prazo, basicamente fornecedores de mercadorias e servicos,
foram trazidas ao seu valor presente considerando os prazos médios das referidas
transacdes. A constituicdo do ajuste a valor presente de compras € registrada nas rubricas
“fornecedores”, “estoques” e “custo dos produtos vendidos” e sua reversao tem como
contrapartida a rubrica “Despesas financeiras”, pela fruicdo de prazo, no caso de

fornecedores, e pela realizacdo dos estoques em relacdo aos valores neles registrados.

As operacdes de vendas a prazo foram trazidas ao seu valor presente considerando os
prazos médios das referidas transacdes. O ajuste a valor presente das vendas a prazo é
registrado na rubrica “receita de vendas” e “contas a receber de clientes” e sua realizagéo é
registrada na rubrica “receitas financeiras”, pela fruicdo do prazo.

Subvenc¢des governamentais

Subvencdes governamentais séo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o
beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condicdes serdo satisfeitas.
Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita ao longo
do periodo do beneficio, de forma sistematica em relacdo aos custos cujo beneficio objetiva
compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida e
lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida Gtil esperada do correspondente
ativo.

Quando a Companhia recebe beneficios ndo monetérios, o bem e o beneficio sdo
registrados pelo valor nominal e refletidos na demonstracéo do resultado ao longo da vida
util esperada do bem, em prestagdes anuais iguais. O empréstimo ou assisténcia é
reconhecido ou mensurado inicialmente a valor justo. A subvencédo governamental &
mensurada como a diferenca entre o valor contabil inicial do empréstimo e os resultados
recebidos. O empréstimo é subsequentemente mensurado de acordo com a politica
contabil.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e sua controlada mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger
suas exposic¢des de risco de variagdo de moeda estrangeira. Derivativos séo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo; custos de transacéao atribuiveis séo reconhecidos no resultado
como incorridos. Ap6s o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor
justo, e as variagdes no valor justo sdo registradas no resultado como receita ou despesa
financeira.
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2.21. Arrendamentos

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacgao.

Companhia como arrendatario

A Companhia aplica uma unica abordagem de reconhecimento e mensuracao para todos
0s arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos
de baixo valor. A Companhia reconhece o0s passivos de arrendamento para efetuar
pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de
uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por
reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracado dos passivos
de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre 0 prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos
fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um
indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os
pagamentos de arrendamento incluem ainda o preco de exercicio de uma opc¢ao de compra
razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e pagamentos de multas pela
rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a
opcao de rescindir a arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa sao
reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos para produzir estoques) no
periodo em que ocorre o evento ou condi¢do que gera esses pagamentos.
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2.21. Arrendamentos--Continuagéo

Companhia como arrendatario--Continuagéo

Passivos de arrendamento--Continuacao

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua
taxa de empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no
arrendamento nao é facilmente determinavel. Apés a data de inicio, o valor do passivo de
arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para o0s
pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contébil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma mudanca no prazo do
arrendamento, uma alteracéo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudancas
em pagamentos futuros resultantes de uma mudangca em um indice ou taxa usada para
determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracdo na avaliacdo de uma
opc¢ao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isencao de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja
igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que ndo contenham opcéao de
compra). Também aplica a concessao de isencao de reconhecimento de ativos de baixo
valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de
baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do
arrendamento.

2.22. Combinacédo de negocios

S&o contabilizados utilizando o método de aquisi¢cdo. O custo de uma aquisicao é
mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com base no valor justo na
data de aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na adquirida.
Para cada combinacdo de negdcios, a adquirente deve mensurar a participacéo de nao
controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participa¢éo nos ativos
liquidos identificados na adquirida.Custos diretamente atribuiveis a aquisicdo sao
contabilizados como despesa quando incorridos.

Na aquisicdo de um negécio, a Administracéo avalia os ativos adquiridos e passivos

assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisigéo.
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2.22.

2.23.

Combinacao de negoécios--Continuagao

Inicialmente, o a4gio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacao transferida
em relacdo ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis e passivos
assumidos, liquidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos
liqguidos adquiridos, a diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstracao do
resultado.

Apo6s o reconhecimento inicial, 0 agio € mensurado pelo custo, deduzido de qualquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacéo de negdcios, a partir da data de aquisicao, deve ser alocado
a cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam
beneficiadas pelas sinergias da combinacéo, independentemente de outros ativos ou
passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020

A Empresa aplicou pela primeira vez certas normas e alteracfes, que séo validas para
periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2020 ou apdés essa data. A Empresa decidiu
nao adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham
sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Alteracoes no CPC 15 (R1): Definicdo de negoécios

As alteracbes do CPC 15 (R1) esclarecem que, para ser considerado um negécio, um
conjunto integrado de atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input - entrada de
recursos e um processo substantivo que, juntos, contribuam significativamente para a
capacidade de gerar output - saida de recursos. Além disso, esclareceu que um negécio
pode existir sem incluir todos os inputs - entradas de recursos e processos necessarios
para criar outputs - saida de recursos. Essas alteracdes ndo tiveram impacto sobre as
demonstragdes financeiras da Empresa, mas podem impactar periodos futuros caso a
Empresa ingresse em quaisquer combinac¢des de negocios.
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2.23. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020 --
Continuacgao

Alteractes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia.

As alteragfes aos Pronunciamentos CPC 38 e CPC 48 fornecem iseng¢des que se aplicam
a todas as relagbes de protecdo diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa
de juros. Uma relacéo de protecao é diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas
sobre o periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do
item objeto de hedge ou do instrumento de hedge. Essas alteracbes ndo tém impacto nas
demonstracg@es financeiras da Empresa, uma vez que esta ndo possui relacdes de hedge
de taxas de juros.

Alteracdes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material

As alteracbes fornecem uma nova definicdo de material que afirma, "a informacéo é
material se sua omissao, distor¢do ou obscuridade pode influenciar, de modo razoavel,
decisbes que os usuarios primarios das demonstracdes contabeis de proposito geral
tomam como base nessas demonstra¢gdes contabeis, que fornecem informacdes
financeiras sobre relatério especifico da entidade". As altera¢des esclarecem que a
materialidade dependera da natureza ou magnitude de informacdo, individualmente ou em
combinacdo com outras informacdes, no contexto das demonstragdes financeiras. Uma
informacéo distorcida é material se poderia ser razoavelmente esperado que influencie as
decisbes tomadas pelos usuarios primarios. Essas altera¢des nao tiveram impacto sobre as
demonstrac¢@es financeiras da Empresa, nem se espera que haja algum impacto futuro.

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro

A pronunciamento revisado alguns novos conceitos, fornece definicbes atualizadas e
critérios de reconhecimento para ativos e passivos e esclarece alguns conceitos
importantes.

Essas alteragdes néo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Empresa.
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Resumo das principais politicas contabeis--Continuagéo

2.23.

2.24.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020 --
Continuagéo

Alteracoes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento.

As alteracfes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacédo das orientacbes do CPC
06 (R2) sobre a modificacao do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
elacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19.

Como um expediente pratico, um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio
relacionado a Covid-19 concedido pelo arrendador € uma modificacdo do contrato de
arrendamento. O arrendatario que fizer essa op¢éo deve contabilizar qualquer mudanca no
pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de
arrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanca
aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanca nao fosse uma modificagdo do contrato de
arrendamento.

Essa alteracdo ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras da Empresa.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes em 31 de dezembro de 2020

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas nédo ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstracdes financeiras da Empresa, estdo descritas a seguir. A
Empresa pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
guando entrarem em vigor.

IFRS 17 - Contratos de seguro

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (horma ainda nao
emitida pelo CPC no Brasil, mas que sera codificada como CPC 50 - Contratos de Seguro e
substituira o CPC 11 — Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente para
contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuragéo, apresentagéo e divulgagao.
Assim que entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituird a IFRS 4 - Contratos de Seguro
(CPC 11) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro
(como de vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro), independentemente do tipo
de entidade que os emitem, bem como determinadas garantias e instrumentos financeiros
com caracteristicas de participacdo discricionaria. Aplicam-se algumas excec¢oes de
escopo. O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabil para contratos de
seguro que seja mais Util e consistente para as seguradoras. Em contraste com os
requisitos da IFRS 4, os quais sdo amplamente baseados em politicas contabeis locais
vigentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo abrangente para contratos
de seguro, contemplando todos os aspectos contabeis relevantes. O foco da IFRS 17 é o
modelo geral, complementado por:
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2.24. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes em 31 de dezembro de 2020 --Continuagéo

» Uma adaptacéao especifica para contratos com caracteristicas de participacao direta
(abordagem de taxa variavel).

» Uma abordagem simplificada (abordagem de alocagéo de prémio) principalmente para
contratos de curta duragéo.

A IFRS 17 vigora para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, sendo
necessaria a apresentacao de valores comparativos. A adocao antecipada € permitida se a
entidade adotar também a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adog&o inicial
da IFRS 17. Essa norma nao se aplica & Empresa.

Alteracdes ao IAS 1: Classificacao de passivos como circulante ou nao circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
nao circulante. As alteracdes esclarecem:

» O que significa um direito de postergar a liquidagao;
* Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatorio;

* Que essa classificagcao nao ¢ afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu
direito de postergacao

* Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital proprio os termos de um passivo nao afetariam sua classificacao

As alteragfes serdo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e
devem ser aplicadas retrospectivamente. A Empresa esta avaliando o impacto que as
alteracOes terdo na pratica atual e se os contratos de empréstimo existentes podem exigir
renegociagao.
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Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

3.1. Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagéo ao futuro. Por
definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos
para o préximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

3.1.1. Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos

A proviséo para imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre
o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

A proviséo para imposto diferido € reconhecido com relacéo as diferencas
temporarias entre 0s valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacdo, além dos prejuizos fiscais e
a base negativa da contribuicédo social. O imposto diferido é mensurado pelas
aliguotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas
revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente
decretadas até a data de apresentacdo das demonstragfes financeiras individuais e
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3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1. Estimativas e premissas contabeis criticas--Continuacao

Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos

A determinacdo da provisédo para imposto de renda e contribuigdo social ou imposto
de renda diferido, ativo e passivo, e qualquer provisao para perdas nos créditos
fiscais requer estimativas da Administracdo. Para cada crédito fiscal futuro, a
Companhia avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
recuperavel. A provisao para desvalorizacdo depende da avaliacao, pela
Companhia, da probabilidade de geragéo de lucros tributaveis no futuro baseado
nas projecdes preparadas e aprovacao pelo Conselho de administracdo da
Companbhia.

Provisao para riscos civeis, tributarios e trabalhistas

A Companhia é parte envolvida em varios processos judiciais e administrativos.
Provisdes séo reconhecidas para todos 0s processos judiciais que representam
perdas provaveis (obrigacdo presente como resultado de eventos passados; €
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e o
valor tiver sido estimado com seguranca). A probabilidade de perda é avaliada com
base na evidéncia disponivel, inclusive a opinido dos consultores legais internos e
externos. A Companhia acredita que essas contingéncias estdo reconhecidas
adequadamente nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo ou unidade geradora de caixa (“UGC”) excede o seu valor recuperavel, o qual
€ 0 maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O céalculo do
valor justo menos custos de venda € baseado em informacdes disponiveis de
transacoes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo
de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s
proximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a
Companhia ainda néo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos
gue melhorardo a base de ativos da UGC objeto de teste. O valor recuperavel é
sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolag&o. As principais premissas utilizadas para
determinar o valor recuperavel das diversas UGCs, incluindo andlise de
sensibilidade, sdo detalhadas na Nota 15.
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3.1. Estimativas e premissas contabeis criticas--Continuacao

3.1.4. Partes relacionadas

Conforme descrito na Nota 13, a Companhia possui contratos de mituo com
acionistas no montante de R$190.751. O reconhecimento de saldo de mutuos com
0s acionistas esta condicionado a capacidade da Companhia gerar lucros
suficientes para o pagamento de dividendos que possibilitem aos mesmos honrar
com seu pagamento. As projecdes elaboradas pela Companhia indicam geracéo de
lucros para pagamento dos dividendos suficientes para realizacao do saldo até
2025, e estdo sujeitas a premissas e julgamentos que podem ser afetadas por
condi¢des de mercado, tais como crescimento das operacdes e niveis de
rentabilidade.

3.2. Impactos da COVID-19

O aumento do numero de casos de Coronavirus (COVID-19) e a disseminacao global da
doenca resultaram na decisdo da Organizacdo Mundial da Satude (OMS) em decretar que 0
surto se configura em uma pandemia em escala global. Esse andncio serve como um alerta
para que todos os paises adotem acdes para conter o avanco da doenca. A referida
pandemia ja& demonstrou ter impactos relevantes para a economia. O Banco Central do
Brasil destacou que a economia mundial, incluindo a brasileira, passa por um elevado grau
de incerteza, com desaceleracéo significativa da atividade econémica, fechamento de
estabelecimentos comerciais e interrup¢éo da cadeia de suprimentos global. Nesse
ambiente, a Companhia adotou medidas para amenizar os impactos gerados pela
pandemia em suas operacdes, das quais destacam-se: (i) instituicio em marco de 2020 de
um comité de combate a crise que se redne periodicamente visando a definicdo de
estratégias e assertividade na tomada de decisdes; (ii) adogdes de politicas de
gerenciamento e captacao de recursos; (iii) constante contato com clientes e fornecedores
para garantir um fluxo de caixa adequado as operacdes; (iv) instituicdo do trabalho a
distancia (home office) para os colaboradores da area administrativa-comercial-operacional;
(v) rigoroso controle e conjunto de medidas adotadas nas areas fisicas visando maior
seguranca e reducéo do risco de contagio dos trabalhadores. Dentre os diversos riscos aos
guais a Companhia pode ter exposi¢do, destacam-se o risco de continuidade operacional,
risco relacionado a recuperabilidade de ativos financeiras, do ativo imobilizado e ativo
intangivel.
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Impactos da COVID-19--Continuagéo

a)

b)

Continuidade operacional

As informacgdes financeiras, individuais e consolidadas foram preparadas com base no
pressuposto de continuidade. A Administracéo avaliou a capacidade da Companhia em
continuar operando normalmente e esta convencida de que possui recursos para dar
continuidade a seus negécios no futuro. A Administracao ndo tem conhecimento de
nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre sua
capacidade de continuar operando.

A epidemia contribuiu significativamente para a desaceleragdo da atividade econdmica,
com tendéncia de queda no consumo e aumento do desemprego. Além disso, a
disseminacdo da doenca trouxe consequéncias como: (i) o risco de desabastecimento;
(i) risco de encontrar dificuldades na obtencéo de recursos para financiar as
operacdes, com possibilidade de aumento nas taxas de juros; (i) possiveis
dificuldades financeiras de clientes e fornecedores. A Companhia esta atenta as
adversidades, tomando a¢fes para reduzir os riscos e amenizar os efeitos da
pandemia. A Administracdo revisou e atualizou seu plano de negdcio para os préximos
periodos e, considerando as premissas observaveis até 0 momento, ndo identificou
elementos que possam causar riscos de continuidade operacional.

Reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros

A Companhia avaliou sua carteira de recebiveis no periodo findo em 31 de dezembro
de 2020, e nao identificou evidéncias que pudessem impactar as estimativas de
reconhecimento de proviséo para perdas de crédito esperadas. Dessa forma, o valor
da provisao para perda reconhecida e divulgada na Nota Explicativa n° 5 reflete de
maneira adequada a estimativa de perda esperada pela Companhia na data de
divulgacao dessas informagdes financeiras.

Perda por reducado ao valor recuperavel (impairment) do ativo imobilizado e intangivel

A Companhia revisou e atualizou seus planos de negdcio para os proximos periodos
considerando o cenario atual impactado pela COVID-19. Realizou, ainda, novas
analises referentes a necessidade de reducdo ao valor recuperavel dos seus ativos
considerando as premissas utilizadas quando da elaboracdo das demonstracdes
financeiras anuais de 31 de dezembro de 2019, bem como eventos ocorridos até 31 de
dezembro de 2020, incluindo os novos impactos relacionados a COVID-19, e ndo
identificou a necessidade de constituicdo de provisdo para reducgao ao valor
recuperavel de seus ativos, uma vez que nao houve queda sensivel em seu valor de
mercado ou mudancas significativas com efeito adverso durante o periodo avaliado.
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4. Gestao derisco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco cambial, risco de taxa de juros de valor justo e risco de taxa de juros de fluxo de caixa),
risco de crédito e risco de liquidez. A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de
risco, que orienta em relacdo a transacdes e requer a diversificacdo de transacdes e
contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posi¢céo geral dos riscos é regularmente
monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e os impactos.

4.1. Fatores derisco financeiro

a) Risco de mercado

i) Risco cambial

A Companhia avalia sua exposi¢cdo cambial subtraindo seus passivos de seus
ativos em ddlar dos Estados Unidos ("USD") e Euros ("EURO") permanecendo
assim com sua exposicdo cambial liquida, que € o que realmente sera afetado por
um movimento da moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de
dezembro de 2019 exposi¢cdo cambial em reais estava assim apresentada:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Ativo
Contas a receber
Em USD 11.997 9.513 11.203 9.513
11.997 9.513 11.203 9.513
Passivo
Fornecedores
Em USD (22.390) (13.923) (22.390) (14.083)
Em Euros - (3.502) (356) (3.523)
Empréstimos
Em USD (14.412) (4.006) (14.412) (4.006)
(36.802) (21.431) (37.158) (21.612)
Exposicéo liquida (24.805) (11.918) (25.955) (12.099)

A Companhia para garantir o equilibrio de sua exposi¢do cambial, contratou
derivativos em délar dos Estados Unidos (“‘USD”) no mercado financeiro.

Em virtude das obrigacdes financeiras de diversas naturezas assumidas pela
Companhia em moedas estrangeiras, foi implantada uma “Politica de Protecao
Cambial”’, que estabelece niveis de exposic¢do vinculados a esses riscos.
Consideram-se valores em moeda estrangeira dos saldos a receber e a pagar de
compromissos ja assumidos e registrados nas demonstracdes contabeis oriundos
das operacgfes da companhia decorrentes de:
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4.1. Fatores de risco financeiro--Continuacéo

a) Risco de mercado--Continuagéo

i)

Risco cambial--Continuacéo

(i) Compras de insumos para a producao
(i) Importagdo de maquinas e equipamentos
(i) Dividas em moeda estrangeira

(iv) Vendas a clientes mercado externo

As operacdes com derivativos visam exclusivamente mitigar os riscos cambiais
associados a posicdes no balancgo patrimonial. A Companhia contrata para
exposi¢cdes cambiais operacdes com derivativos denominadas compra a termo de
moeda Forward. Em 31 de dezembo de 2020 o saldo contratado é de USD
3.000.000 a taxa de USD 5,2415 com vencimento em 1° de fevereiro de 2021. As
perdas ou ganhos ao término do contrato séo reconhecidos em ganhos ou perdas
no resultado financeiro. A contraparte passiva em 31 de dezembro de 2020 esta
abaixo apresentada:

A seguir, estdo os valores contratuais destes derivativos:

Consolidado

Valor contratado atualizado Saldo ativo/(Passivo)
2020 2019 2020 2019

Modalidade da Operac¢éo
“Forwards” financeiros (15.615) 8.100 (110) (240)

Os efeitos no resultado das opera¢des com derivativos estdo apresentados na
Nota 25 na rubrica operacdes de swap.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Para mitigar esse risco, as aplicacdes financeiras contratadas séo valorizadas com
base na variacdo do CDI e os contratos de financiamentos existentes sdo de longo
prazo contratados com institui¢cdes financeiras de primeira linha, com encargos
calculados de acordo com as condi¢es usuais praticadas de mercado.
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4. Gestao de risco financeiro--Continuacéo
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a)

b)

4.1. Fatores de risco financeiro--Continuacéo

Risco de mercado--Continuagéo

i) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros--Continuagéo

Conforme descrito na Nota 13, a Companhia possui recebiveis com partes
relacionadas com vencimentos a partir de 2020 em montantes significativos e que
serdo liquidados com recursos préprios dos acionistas ou provenientes de
dividendos. A administracdo espera que existam lucros suficientes para o
pagamento de dividendos que possibilitem aos sécios honrar com esses
recebiveis em aberto.

Risco de crédito

Embora a Companhia possua um saldo bastante pulverizado no contas a receber de
clientes, busca junto a sua area de crédito e cobranca procedimentos que garantam a
concretizacao destes recebiveis de forma a mitigar quaisquer riscos de perdas. A
Companhia mantém ainda registrado provisdo para devedores duvidosos adequada.

Com relacdo aos valores a receber decorrentes de contratos com seus acionistas, a
exposicao maxima ao risco de crédito refere-se ao montante a receber de R$190.751
em 31 de dezembro de 2020 (R$197.826 em 31 de dezembro de 2019 (nota 13), no
caso de inadimplemento por parte dos mesmos, a Companhia estara sujeita a ter que
reconhecer uma perda com impacto na sua posi¢ao patrimonial e financeira € no
resultado das operacg@es. Este risco surge caso a Companhia nao gere lucros
suficientes que permitam a distribuicdo de dividendos aos seus acionistas, cujos
valores seriam utilizados para quitacdo dos mutuos, bem como da impossibilidade dos
mesmos de quitarem integralmente os valores devidos a Companhia com utilizacdo de
seus patrimdnio pessoal.

Em relagéo as instituigdes financeiras, a Companhia somente realiza opera¢cdes com
instituicdes financeiras consideradas de primeira linha.

Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia irh encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que séo liqguidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administracdo de liquidez € de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condigbes normais e
de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagéo da
Companbhia.



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Gestao de risco financeiro--Continuacéo
4.1. Fatores de risco financeiro--Continuacéo

c) Risco de liguidez--Continuagao

A seguir, estdo os vencimentos contratuais dos principais passivos financeiros,

conforme o balango patrimonial:

i) Controladora

2020
Fluxo de Vencimentos
Passivos financeiros Valor caixa 2025
ndo derivativos Contabil Contratual 2021 2022 2023 2024 a 2033
Fornecedores 254.282 266.221 266.221 - - - -
Fornecedores risco sacado 13.894 14.892 14.892 - - - -
Partes relacionadas 24.756 24.756 24.756 - - - -
Empréstimos e
financiamentos 400.252 451.388 166.068 142.462 83.594 54951 4.313
Arrendamento mercantil 27.056 27.056 9.125 4.400 4.400 4400 4.731
720.240 784.313 481.062 146.862 87.994 59.351 9.044
ii) Consolidado
2020
Fluxo de Vencimentos
Passivos financeiros Valor caixa 2025
ndo derivativos Contabil Contratual 2021 2022 2023 2024 a 2033
Fornecedores 281.211 299.463 299.463 - - - -
Fornecedores risco sacado 13.894 14.892 14.892 - - - -
Empréstimos e

financiamentos 424.344 477.219 177.255 153.147 87.500 55.004 4.313
Arrendamento mercantil 43.944 43.944 15.126 7774 7.774 1.774 5.496
763.393 835.518 506.736 160.921 95.274 62.778 9.809

4.2. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sédo os de salvaguardar a

capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal

para reduzir esse custo.
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Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administragéo pode, ou
propde, nos casos em gue 0s acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou vender ativos
para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.



Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Gestao de risco financeiro--Continuacéo
4.2. Gestdo de capital--Continuacdo

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como
percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no
balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa.
O capital total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no
balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2020 podem ser assim

sumariados:
Consolidado
2020 2019

Total dos empréstimos (Nota 18) 424.344 370.585
Arrendamento mercantil 43.944 43.526
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (234.089) (127.002)
Divida liquida 234.199 287.109
Total do patrimdnio liquido 114.322 114.492
Total do capital 348.521 401.601
indice de alavancagem financeira - % 49 40

4.3. Estimativa do valor justo

Pressupbe-se que os saldos das contas a receber de clientes, contas a pagar aos
fornecedores assim como os saldos de empréstimos e financiamentos pelo valor contabil,
menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam proximos de seus
valores justos.

A tabela abaixo classifica 0s instrumentos financeiros contabilizados ao valor justo de
acordo com o método de avaliacdo. Os diferentes niveis foram definidos como segue:

¢ Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
(Nivel 1);

e Informacdes, além dos precos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou
indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2);
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4. Gestao de risco financeiro--Continuacéo
4.3. Estimativa do valor justo--Continuagéo

e Informacdes para o0s ativos ou passivos que ndo sdo baseadas em dados observaveis
pelo mercado (ou seja, premissas ndo observaveis) (Nivel 3).

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos da Companhia mensurados ao valor justo
em 31 de dezembro de 2020.

Consolidado
Passivo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Saldo total

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado - 110 - 110

N&o houve transferéncia entre os Niveis 1 e 2 durante o exercicio.

5. Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A gqualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estédo vencidos ou impaired é avaliada
periodicamente. Os saldos entre partes relacionadas representam um risco de crédito irrelevante
e as instituicdes financeiras em que a Companhia realiza transac¢des sdo de primeira linha.
Nenhum dos ativos financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no ultimo exercicio.

Consolidado

2020 2019
Partes relacionadas
Grupo 1 - avencer 190.751 197.826
Contas a receber de clientes
Grupo 2 - a vencer 118.987 69.388
Grupo 3 - vencidas até 180 dias 6.388 7.267

316.126 274.481

As contas bancarias e os investimentos de curto prazo sao mantidos junto a bancos com boa
avaliacdo pelas agéncias de avaliagédo de risco. Nenhum dos ativos financeiros totalmente
adimplentes foi renegociado no ultimo exercicio. Nenhum dos empréstimos as partes
relacionadas esta vencido ou impaired.
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6. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa
Depodsitos bancarios
AplicacBes de liquidez imediata

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
65 62 65 62
10.276 6.872 11.295 7.819
210.119 103.618 222.729 119.121
220.460 110.552 234.089 127.002

As aplicagdes financeiras sdo CDBs remunerados com base na variagdo do CDI (entre 70% a
100%) e prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa, sendo desta forma
considerada como equivalentes de caixa nas demonstrac¢des financeiras individuais e

consolidadas.

7. Contas areceber de clientes

No pais
No exterior
Cheques em cobranga

Ajuste a valor presente

Provisdo descontos incondicionais

Q)
(-) Provisao para créditos de liquidacéo duvidosa
Q)

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
104.143 59.476 126.920 77.123
11.997 9.513 12.203 9.513
127 127 127 127
116.267 69.116 139.250 86.763
(2.754) (1.792) (5.444) (2.727)
(4.807) (4.525) (6.396) (5.980)
(1.702) (1.138) (2.035) (1.401)
107.004 61.661 125.375 76.655

O saldo de contas a receber no pais contempla o contas a receber de partes relacionadas
divulgados na nota 13. O prazo médio de recebimento praticado pela Companhia é de 45 dias.

a) Contas a receber por vencimento

A vencer
Vencidas até 180 dias
Vencidas acima de 180 dias
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Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
107.208 58.716 128.547 74.518

5.938 6.703 6.388 7.267

3.121 3.697 4.315 4.978
116.267 69.116 139.250 86.763




Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao

31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Contas areceber de clientes--Continuagao

a) Contas a receber por vencimento--Continuagéo

As perdas de créditos esperadas sao constituidas conforme IFRS 9/CPC 48, adicionalmente
a administracéo analisa valores relevantes em atraso e constitui uma perda adicional caso
necessario. As perdas apresentam a seguinte movimentacao:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Inicio do exercicio social (4.525) (6.019) (5.980) (9.702)
Reverséo (provisdo) para devedores duvidosos 190 662 192 726
Proviséo para devedores duvidosos - CPC 48/IFRS 9 (858) (828) (1.079) (1.002)
Baixas de incobraveis no exercicio 386 1.660 471 3.998
(4.807) (4.525) (6.396) (5.980)
8. Estoques
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Produtos acabados 24.964 22.346 32.877 28.393
Produtos em elaboracgéo 14.993 12.452 18.368 14.605
Matérias-primas 53.042 24.648 67.502 31.062
Material de uso e consumo 2.296 2.168 3.368 3.330
Adiantamentos a fornecedores 7.044 2.569 7.313 2.754
Provisdo para estoques obsoletos (1.869) (805) (2.147) (1.119)
Ajuste a valor presente (4.817) (2.580) (6.996) (3.580)
Outros 2.074 445 2.115 2.210
97.727 61.243 122.400 77.655

Movimentagao da provisdo para estoques obsoletos.

Controladora  Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 (694) (1.008)
Adicdes (517) (686)
Baixas 406 575
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (805) (1.119)
Adicbes (2.128) (2.241)
Baixas 1.064 1.213
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (1.869) (2.147)

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo possuia estoques dados em garantia.
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9. Impostos e contribuicbes a recuperar

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
ICMS - CIAP 2.333 1.917 2.775 2.354
ICMS a recuperar 1.220 520 1.243 529
ICMS garantido 1.527 1.527 2.654 2.654
IPI 1.352 467 1.341 467
PIS e COFINS 65.857 101.704 83.353 119.389
IRPJ 4.852 3.433 5.101 4.317
CSLL 1.421 1.627 1.466 2.008
INSS 4.809 3.842 5.111 4,107
Total 83.371 115.037 103.044 135.825
Circulante 72.875 64.029 74.992 83.270
N&o circulante 10.496 51.008 28.052 52.555

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia em seus livros e de suas controladas
Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda., Copobras da Amazoénia Industria e Comércio de
Embalagens Ltda. e Copobras IndUstria e Comércio de Embalagens Ltda os montantes
referentes ao transito em julgado das acbes referentes a exclusdo do ICMS da base do PIS e
COFINS. Estes montantes afetaram positivamente seus resultados conforme apresentados:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Ativo
Circulante 57.092 88.910 58.153 106.304
Nao circulante 6.676 10.580 22.645 10.580
Resultado operacional 1.007 53.790 736 58.484
Resultado financeiro 2.733 45,700 5.276 46.987
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10. Impostos de renda e contribuicao social diferidos, liquidos

Os impostos diferidos ativos e passivos tem a seguinte origem:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
IR e CS diferidos ativos

Provis6es 9.442 8.270 19.101 16.811
Prejuizos fiscais - - 9.867 9.624
9.442 8.270 28.968 26.435

IR e CS diferidos passivos
Depreciacao acelerada incentivada (3.125) (3.803) (3.125) (3.803)
Custo atribuido (39.502) (38.007) (39.693) (38.231)
Reavaliag&o ativo imobilizado (2.274) (2.322) (5.870) (6.981)
Ajuste a valor presente (1.824) (1.610) (2.317) (2.601)
Ganho compra vantajosa - - (7.178) (7.178)
Excluséo ICMS da base calculo do PIS/COFINS (18.631) - (18.631) -
Outras temporarias (2.467) (2.807) (2.467) (2.997)
(67.823) (48.549) (79.281) (61.791)
IR e CS diferidos passivos (58.381) (40.279) (50.313) (35.356)
IR e CS diferidos apresentados no ativo 8.068 5.236
IR e CS diferidos apresentados no passivo 58.381 40.592

(*) O IR e CS diferidos passivos liquidos consolidados sédo apresentados deduzidos dos respectivos impostos ativos diferidos das controladas.

Os impostos diferidos do resultado tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢c&o social 70.118 132.463 67.778 126.327
34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicédo social pela aliquota fiscal combinada (23.840) (45.037) (23.045) (42.951)

Exclusdes (adigGes) permanentes

Equivaléncia patrimonial 68 (1.430) - -
Juros sobre capital préprio - 1.122 - 1.122
Incentivos fiscais 2.248 2.976 3.052 3.931
Brindes, doacdes e bonificacfes (96) (53) (100) (54)
Despesas indedutiveis (191) (964) (203) (981)
Reintegra - 375 - 375
Atualizacéo créditos de Pis e Cofins - 15.538 - 15.538
Outros 807 (903) 1.758 (1.751)
Efeito dos impostos no resultado do exercicio (21.004) (28.376) (18.538) (24.771)
Corrente (2.902) (28.920) (3.582) (29.607)
Diferido (18.102) 544 (14.956) 4.836
Aliquota efetiva 30% 22% 27% 20%
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10.

11.
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Impostos de renda e contribuicdo social diferidos, liqguidos--Continuagéo

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros,
determinada em estudo técnico, reconheceu créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicdo social de exercicios anteriores, que nao possuem prazo prescricional e
cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis.

A Administracéo estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos acumulados nos
seguintes exercicios:

Ano Consolidado
2021 1.423
2022 1.423
2023 1.423
2024 a 2027 5.598
__ 9867

As estimativas de recuperacao dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecfes dos
lucros tributaveis levando em consideracéo diversas premissas financeiras e de negdécios
consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a
nao se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Outras contas a receber
Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Precatorios 2.997 3.235 2.997 3.235
Despesas antecipadas 2.317 1.697 2.537 1.728
Titulos a receber (i) 214 713 214 713
Dividendos sobre controladas 6.090 8.068 - -
Encargos de previdéncia privada (ii) 2.475 4.233 2.475 4.233
Adiantamento para futuro aumento capital - - - -
Exclusdo ICMS base calculo do PIS e COFINS (iii) 238 36.134 238 36.134
Outras contas a receber 2.544 1.470 2.774 1.623
16.875 55.550 11.235 47.666
Circulante 13.825 52.100 8.022 44.176
N&ao circulante 3.050 3.450 3.213 3.490

(i) O saldo de titulos a receber refere-se ao saldo a receber da empresa Interpolymers Comércio de Importagdo e Exportagéo Ltda.
Conforme contrato firmado entre as partes em novembro de 2016, do total de 36 parcelas foram recebidas 17.

(i) Cesséo de direitos refere-se a titulos de previdéncia contratados junto a algumas instituicdes financeiras parceiras, com o objetivo
de reciprocidade. Haja visto a necessidade de que o favorecido seja uma pessoa fisica, os mesmos foram contratados em favor
dos acionistas, os quais, de imediato, cederam os direitos para a Companhia, conforme acordos formalizados entre os acionistas.
A previséo do retorno de caixa para a Companhia ocorre a medida que essas operagdes ficam disponiveis para resgate em um
horizonte de 12 meses.
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11. Outras contas a receber--Continuagao

(iii) Exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/ICOFINS é referente a saldo da agéo judicial que teve transito em julgado mas nao

foi totalmente liberado.

12. Ativos mantidos para venda

Consolidado e Controladora

Maquinas e
Terrenos Edificacbes equipamentos Veiculos Total
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2018 2.796 16.964 378 122 20.260
AdigGes - 236 - - 236
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2019 2.796 17.200 378 122 20.496
AdigGes - 10 - - 10
Baixas - (1.682) - - (1.682)
Transferéncia para imobilizado (2.115) (15.528) - - (17.643)
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2020 681 - 378 122 1.181
Circulante - - - - -
N&o circulante 681 - 378 122 1.181
13. Transacdes com partes relacionadas
a) Saldos e transacdes - controladora
2020
Contas a Muatuo Mutuo Resultado
receber de ativo ndo Contasa passivondo Custodas Receitade financeiro
clientes circulante pagar circulante compras vendas liquido
Acionistas - 190.751 - - - - 28.530
Incoplast Embalagens do
Nordeste Ltda. 2.718 - 16.299 24.756 20.600 2.012 (1.896)
Copobras da Amazénia Indl.
de Embalagens Ltda. 128 3.556 3 - 2 1 636
Copobras Ind. E Com. de
Embalagens Ltda 1.720 2.928 12.082 - 11.071 2.590 293
4.566 197.235 28.384 24.756 31.673 4.603 27.563
2019
Contas a Muatuo Mutuo Resultado
receber de ativo néo Contasa passivondo Custodas Receitade financeiro
clientes circulante pagar circulante compras vendas liquido
Acionistas - 197.826 - - - - 20.719
Incoplast Embalagens do
Nordeste Ltda. 444 - 19.563 40.948 15.998 396 (2.530)
Copobras da Amazénia Indl.
de Embalagens Ltda. 138 - - - 1 7 176
Copobras Ind. E Com. de
Embalagens Ltda 231 - 7.364 3.850 2.991 9.986 (369)
813 197.826 26.927 44.798 18.990 10.389 17.996
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13. Transagdes com partes relacionadas--Continuagéao

a) Saldos e transacdes - controladora--Continuacao

a.1l) Contas a receber contempla somente os valores a receber pela venda de produtos,
cujo prazo médio de recebimento € de 45 dias. O saldo de fornecedores refere-se a
valores resultantes de compras de materiais entre as partes relacionadas com prazo
médio de recebimento de 120 dias. As transac¢des de compra e venda de produtos e
materiais entre as partes sdo realizadas em condi¢cdes acordadas entre as partes.

a.2) O mutuo passivo refere-se a valores resultantes de transacdes financeiras entre as
partes relacionadas com prazos definidos em contratos. O saldo de matuo ativo refere-
se a valores a receber dos acionistas (pessoas fisicas), comentado abaixo.

a.3) Mutuo ativo nao circulante

A partir de janeiro de 2020 a Companhia passou a utilizar a taxa de juros de 0,95%
a.m. (0,75% em 2019) na atualiza¢cdo dos contratos de matuo, conforme autorizado em
Ata de reunido extraordinaria de Diretoria, datada de primeiro de abril de 2020 com
efeito retroativo.

A administracdo da Companhia considera que os mutuos sejam pagos principalmente
através de retencao de dividendos oriundos de resultados futuros, ou alternativamente
através da venda das a¢Bes da Companhia detida pelos acionistas a terceiros, com 0s
recursos sendo utilizados preferencialmente na quitacéo do recebivel. Caso os
pagamentos de minimos ndo sejam realizados nas datas previstas, a diferenca paga a
menor serd acumulada para a quitacao preferencial com dividendos disponibilizados
subsequentemente. Adicionalmente, 0s acionistas possuem patriménio pessoal que
poderd, eventualmente, dar cobertura parcial a quitacdo dos matuos, na medida em
gue essa fonte adicional de recursos seja necessaria.

A abertura do saldo de mutuos em 31 de dezembro de 2020 esta apresentada
conforme abaixo:

2020
Principal Juros remuneratérios (*) Juros Total
Mario Schlickmann 32.940 10.859 19.456 63.255
Milton Schlickmann 31.904 10.851 18.825 61.580
Marcelo Schlickmann 28.429 9.444 16.991 54.864
Janio Dinarte Koch 5.664 1.979 3.409 11.052
98.937 33.133 58.681 190.751

(*) Juros remuneratérios referem-se ao valor de mdtuos concedidos para pagamento de juros remuneratérios e demais
acessorios pagos sobre avais na pessoa fisica.
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a) Saldos e transacdes - controladora--Continuacao

a.3)

a.4)
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Mutuo ativo ndo circulante--Continuacao

Movimentacao do saldo de mutuos

2020
Saldo inicial Novos contratos Juros Pagamento Saldo Final
Mario Schlickmann 65.463 515 9.450 (12.173) 63.255
Milton Schlickmann 64.034 515 9.204 (12.173) 61.580
Marcelo Schlickmann 56.822 449 8.212 (10.619) 54.864
Janio Dinarte Koch 11.507 92 1.664 (2.211) 11.052
197.826 1.571 28.530 (37.176) 190.751

As receitas financeiras decorrentes dos contratos de mutuos em 31 de dezembro de
2020 totalizaram R$28.530 (R$20.719 em 31 de dezembro de 2019), e estao
reconhecidas na rubrica “Variagdes monetarias”.

A Companhia e seus acionistas firmaram termo de acordo de compromisso visando a
guitacao dos contratos de mutuos, mediante 0s quais comprometem-se, ainda, nao
contrair novos matuo/ou avais com a Companhia, exceto se:

¢ Para substituicdo, total ou parcial, de (i) avais outorgados pela Companhia em favor
das Partes; e/ou (ii) matuos até entdo contraidos pelas Partes com a Companhia, por
outro(s) aval(is) e/ou mutuo (s), desde que o valor, individual ou agregado, do
principal, considerando os avais e os mutuos referidos nos itens (i) e (ii) desta alinea,
em conjunto, ndo seja superior a R$142.000 ou seu equivalente em outras moedas;

¢ O mutuo concedido pela Companhia seja utilizado exclusivamente para o pagamento
de juros remuneratérios e demais acessorios, se aplicavel, decorrente dos avais
referidos no item (i) da alinea (a) acima.

Avais prestados

Adicionalmente, a Companhia prestou aval aos acionistas para captacao de recursos
junto a institui¢cdes financeiras. Os empréstimos que possuem o0s avais foram quitados
em janeiro de 2020.Em 31 de dezembro de 2019 o montante do principal dos avais
prestados era de R$1.500.
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13. Transagdes com partes relacionadas--Continuagéao

a) Saldos e transacdes - controladora--Continuacao

a.5) Projecdo de resultados
Em fung&o dos compromissos mencionados nos itens supracitados, a Companhia

preparou uma projecgéo de resultados visando demonstrar: (i) a capacidade de geracgéo
de lucros suficientes a distribuicdo de dividendos e, por consequéncia, viabilizando a
quitacdo dos mutuos pelos acionistas; e (ii) a geracdo de fluxos de caixa suficientes
para a quitacdo de mutuos avalizados pela Companhia em nome dos acionistas.

A Companhia em suas projecdes de resultado, estima a geracao de dividendos
suficientes para o pagamento dos mutuos e avais, e seus devidos juros e correcdes,
até o exercicio 2025.

a.6) Demais informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

N&o houve perdas reconhecidas no exercicio de 2020 relacionadas a dividas
incobraveis com partes relacionadas e também ndo sdo esperadas perdas sobre os
recebiveis mantidos com partes relacionadas no ativo em 31 de dezembro de 2020,
motivo pelo qual a Administracdo ndo constitui provisao para créditos de liquidacao
duvidosa relativa a esses valores.

O pessoal-chave da administracdo corresponde aos acionistas e diretores da
Companhia. A remuneracao paga ou a pagar ao pessoal-chave da administracao, por
Seus servicos, esta apresentada a seguir:

Consolidado
2020 2019

Salarios e outros beneficios de curto prazo 5.752 6.624
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a)
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Informacoées sobre investimentos

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstraces da Copobras S.A.
Industria e Comércio de Embalagens e suas controladas Copobras da Amazonia Industrial
de Embalagens Ltda consolidado e Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda conforme
apresentado a seguir:

2020
Copobras da Amazdnia Incoplast do
(Consolidado) Nordeste Total

Patrimonio liquido 2.458 58.598 -
Resultado do exercicio (4.061) 4.388 -
% de participac&o no capital 85,71% 97,6% -
Movimentagé&o do investimento

Saldo no inicio do exercicio 1.188 59.000 60.188

Destinagéo de dividendos - (6.090) (6.090)

Baixa investimento (918) - (918)

Aumento de capital 5.000 - 5.000

Equivaléncia patrimonial (3.163) 4.282 1.119
Saldo no final do exercicio 2.107 57.192 59.299

(*) Composicéo do patrimonio liquido consolidado da Copobras da Amazonia Industrial de Embalagens Ltda., contemplando a movimentagéao de
aquisicdo da Copobras IndUstria e Comércio de Embalagens Ltda..

2019
Copobras da Amazdnia Incoplast do

(Consolidado) Nordeste Total

Patriménio liquido 1.512 60.450 -
Resultado do exercicio (9.677) 2.943 -
% de participacao no capital 78,57% 97,6% -
Movimentacéo do investimento

Saldo no inicio do exercicio 4.666 56.127 60.793

Destinacao de dividendos (6.205) - (6.205)

Baixa investimento (1.589) - (1.589)

Aquisicdo de quotas 4.305 - 4.305

Adiantamento para futuro aumento de capital 5.500 - 5.500

Equivaléncia patrimonial (5.489) 2.873 (2.616)
Saldo no final do exercicio 1.188 59.000 60.188
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Informacdes sobre investimentos--Continuacao

(i)

(ii)

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda. € uma sociedade por quotas de
responsabilidade limitada que tem por objetivo principal a fabricacdo e comercializacédo
de embalagens plasticas flexiveis, produtos termoformados descartaveis para
embalagem e acondicionamento, bandejas expandidas e recuperagcdo de materiais
plasticos em geral situada na cidade de Jodo Pessoa no estado da Paraiba.

A Copobras da Amazonia Industrial de Embalagens Ltda.é uma sociedade por quotas de
responsabilidade limitada que tem por objetivo principal a fabricacdo e comercializacéo
de produtos termoformados descartaveis para embalagem e acondicionamento, de uso
domeéstico ou industrial, laminados plasticos ou outros polimeros, situada na cidade de
Manaus, no estado de Amazonas.

Em 1° de junho de 2019 a Companhia aumentou sua participacdo no capital de sua
controlada Copobras da Amazoénia Industrial de Embalagens Ltda., onde através de
contrato de compra e venda de quotas firmado entre os acionistas em 20 de novembro
de 2018 efetuou adiantamento no montante R$3.896 para aquisi¢éo de quotas. O preco
de aquisi¢do pago a titulo de adiantamento foi apurado por meio de balanco patrimonial
elaborado ao final do terceiro trimestre do ano de 2019, conforme previsto no contrato.

Em 18 de dezembro de 2019 a Companhia efetuou adiantamento para futuro aumento
de capital, de sua controlada Copobras da Amazonia Industrial de Embalagens Ltda.,no
montante de R$5.500 que foi integralizado em 1° de margo de 2020. Em 30 de junho de
2020 a Companhia efetuou um novo adiantamento para futuro aumento de capital no
montante e R$5.000 que foi integralizado em 04 de novembro de 2020 . Apresentamos
abaixo a nova composicao do capital:

Acionistas Quantidade de acbes % Capital
Copobras S/A Industria e Comércio de Embalagens 12.856.583 85,7106
Mario Schlickmann 1.080.540 7,2036
Milton Schlickmann 200.331 1,3355
Marcelo Schlickmann 666.288 4,4419
Janio Dinarte Koch 196.258 1,3084
15.000.000 100,0000
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14. Investimento em controladas--Continuacdo

b) Resumo das informacdes financeiras

O quadro abaixo apresenta um resumo das informagdes financeiras das controladas.
i) Balanco patrimonial sintético

Controladas
Copobras da Amazbnia

Incoplast do Nordeste Consolidado
2020 2019 2020 2019

Ativo

Circulante 42.854 34.499 52.592 35.190

N&o circulante 53.483 54.887 43.880 46.911
Total do ativo 96.337 89.386 96.472 82.101
Passivo

Circulante 32.598 21.816 61.152 57.279

N&o circulante 5.141 7.120 32.802 23.288
Total do passivo 37.739 28.936 93.954 80.567
Patriménio liquido 58.598 60.450 2.518 1.534
Total passivo 96.337 89.386 96.472 82.101

i) Demonstracdo do resultado sintética

Controladas
Copobras da Amazdnia

Incoplast do Nordeste consolidado
2020 2019 2020 2019
Receitas 61.438 48.696 92.941 92.502
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicao social 4.569 3.695 (6.708) (14.036)
Lucro liquido 4.388 2.943 (4.061) (9.677)
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15. Intangivel

a) Controladora

) Marcas e Direito de
Agio Software patentes uso prédios Total

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2018 28.250 1.345 809 - 30.404
Adicdes - 1.011 307 27.905 29.223
Baixas - - - (745) (745)
Amortizacao - (337) (150) (2.075) (2.562)
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2019 28.250 2.019 966 25.085 56.320
Adicdes - 818 128 2.137 3.083
Amortizacao - (323) (171) (2.166) (2.660)
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2020 28.250 2514 923 25.056 56.743
Em 31 de dezembro de 2020

Custo 28.250 5.180 2.320 29.297 65.047

Amortizagdo acumulada - (2.666) (1.397) (4.241) (8.304)
Saldo contabil, liquido 28.250 2514 923 25.056 56.743

b) Consolidado
Marcas e Direito de  Carteira de
Agio Software patentes uso prédios clientes Total

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de

2018 28.250 1.346 809 - 7.343 37.748
Adicdes - 1.011 307 45.536 - 46.854
Ajuste adocéo inicial(adi¢cao) - - - 1.190 - 1.190
Ajuste adocdo inicial (baixas) - - - (745) - (745)
Amortizacao - (338) (150) (4.044) (1.464) (5.996)
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de

2019 28.250 2.019 966 41.937 5.879 79.051
Adicdes - 830 128 3.223 - 4.181
Amortizacao - (323) (171) (4.305) (1.474) (6.273)
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de

2020 28.250 2.526 923 40.855 4.405 76.959
Em 31 de dezembro de 2020

Custo 28.250 5.225 2.321 49.205 7.342 92.343

Amortizagdo acumulada - (2.699) (1.398) (8.350) (2.937) (15.384)
Saldo contabil, liquido 28.250 2.526 923 40.855 4.405 76.959
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Agio

O agio gerado na aquisicéo da Braspack S/A esta reconhecido pelo valor de R$28.250 é
atribuivel a expectativa de rentabilidade futura.

Teste do intangivel para verificagdo de impairment:

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia avaliou a recuperacdo do montante do agio com
base no seu valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de caixa descontado. N&o ocorreu
nenhum fato durante o ano que leve a suscitar dividas quanto a realizacdo. O valor recuperavel
do fluxo de caixa é baseado na expectativa de rentabilidade futura. Esses calculos usam
projecdes de fluxo de caixa, baseadas em orcamentos financeiros aprovados pela Administracédo
para um periodo de dez anos e extrapolados a perpetuidade nos demais periodos com base nas
taxas de crescimento estimadas. Em 31 de dezembro de 2020, o valor recuperavel do fluxo de
caixa para fins de teste de impairment ndo demonstrou necessidade de reconhecimento de perda
no periodo. As premissas-chave utilizadas no teste de impairment sdo as que seguem:

2020 2019
Braspack Braspack
Taxa de crescimento estimada anual % 5,5% 5,5%
Taxa de desconto anual % 13,63% 13,63%
Periodo em anos 9,5 9,5
Dispéndio anual em imobilizado - R$ 500 500
Valor recuperavel - R$ 98.348 63.390

Tanto o volume de vendas como 0s custos e despesas operacionais foram projetados levando
em consideracdo a taxa de crescimento estimada anual alocada a uma projecéo prevista de dez
anos. Esta taxa se baseia ho desempenho passado e nas expectativas da administracdo para o
desenvolvimento do mercado.

A taxa de desconto anual leva em conta a média do custo de captacéo que a Companhia vem
Adgio
praticando em suas captagdes de recursos no mercado financeiro.

O dispéndio anual para aquisi¢cdo de imobilizado diz respeito aos desembolsos de caixa
esperados no segmento para reforma/manutencdo das maquinas. Ele se baseia na experiéncia
histérica da administracéo e no dispéndio planejado para a reforma/manutencéo pos-aquisicdo
do neg6cio. Nenhuma receita incremental ou economia de custo foi considerada no modelo de
valor em uso como resultado desse dispéndio.
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Carteira de clientes

A Companhia reconheceu em seu intangivel, o valor de R$7.343 referente a carteira de clientes
na aquisicdo da empresa Copobras Industria e Comércio de Embalagens Ltda, pela sua
Controlada Copobras da Amazonia Industrial de Embalagens Ltda. As carteiras de clientes séo
reconhecidas conforme o Método de Ganhos Excedentes em Mdltiplos Periodos, pois é possivel
calcular o valor presente dos fluxos de caixas futuros que se espera que sejam gerados pela
carteira de clientes isoladamente. A vida Util estimada da carteira de clientes é de 5 anos, periodo
pelo qual seus saldos serdo amortizados.

Direito de uso imével

A Companhia reconheceu em seu intangivel direito de uso de imével em atendimento ao CPC 06
(R2) - Operag0es de arrendamento mercantil, que é equivalente a norma internacional IFRS -
Leases. O CPC 06 (R2) entrou em vigor em 1° de janeiro de 2019 estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracao, apresentacao e divulgacédo de operacdes de arrendamento
mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico
modelo de balanco patrimonial. Os efeitos desta adoc¢ao estdo apresentados na nota 26.
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a) Controladora

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2018

AdigGes

Baixas

Transferéncias para bens destinados a venda
Transferéncias

Depreciacéo

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2019

Adicdes

Baixas

Transferéncias para bens destinados a venda
Transferéncia de bem destinado a venda
Transferéncias

Depreciacéo

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2020
Em 31 de dezembro de 2020

Custo

Depreciacdo acumulada
Saldo contabil, liquido

Taxa média ponderada de depreciagdo %

Equipamentos de  Outros Imobilizado
Méaquinas e Méveis e processamento ativos em

Terrenos Edificacdes equipamentos utensilios Veiculos de dados fixos andamento  Total
32.680 37.106 89.091 440 2.456 651 1.482 8.821 172.727
- 320 9.855 158 6.882 706 636 10.376 28.933
- (2.041) (1.872) - (2.148) (14) - (1.039) (7.114)
- (236) - - - - - - (236)
- 11.005 (1.964) - 250 - - (9.291) -
- (1.193) (13.413) (102) (454) (267) (230) - (15.659)
32.680 44.961 81.697 496 6.986 1.076 1.888 8.867 178.651
- 484 8.151 38 - 356 306 5.802 15.137
- (66) (635) - (85) (10) - (84) (880)
- © - - - - - - ©
2.115 15.528 - - - - - - 17.643
- - 960 - - 10 144 (1.114) -
- (1.085) (9.990) (92) (481) (262) (221) - (12.131)
34.795 59.813 80.183 442 6.420 1.170 2.117 13.471 198.411
34.795 76.967 293.758 2.974 10.153 5.480 8.359 13.471 445.957
- (17.154) (213.575) (2.532) (3.733) (4.310) (6.242) - (247.546)
34.795 59.813 80.183 442 6.420 1.170 2.117 13.471 198.411

2% 7% 13% 17% 25% 10%
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b) Consolidado

Equipamentos de Outros Imobilizado
Méaquinas e Mdveis e processamento ativos em
Terrenos Edificacfes equipamentos utensilios Veiculos de dados fixos andamento Total

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2018 37.067 37.389 112.056 489 2.463 691 1.615 8.906 200.676
Adicdes - 320 13.392 174 6.882 762 689 10.435 32.654
Baixas - (2.041) (2.440) 3) (2.148) (15) - (1.175) (7.822)
Transferéncias para bens destinados venda - (236) - - - - - - (236)
Transferéncias - 11.005 (1.958) - 250 - - (9.297) -
Depreciagédo - (1.220) (17.789) (130) (460) (289) (254) - (20.142)
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2019 37.067 45.217 103.261 530 6.987 1.149 2.050 8.869 205.130
Adicdes - 502 10.246 38 - 368 392 6.200 17.746
Baixas - (66) (893) - (85) (10) - (84) (1.138)
Transferéncias para bens destinados venda - 9) - - - - - - 9)
Transferéncia de bens destinados a venda 2.115 15.528 - - - - - - 17.643
Transferéncias - - 962 - - 10 144 (1.116) -
Depreciagédo - (2.097) (12.667) (98) (482) (288) (246) - (14.878)
Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2020 39.182 60.075 100.909 470 6.420 1.229 2.340 13.869 224.494
Em 31 de dezembro de 2020

Custo 39.182 77.770 355.446 3.305 10.213 5.973 8.739 13.869 514.497

Depreciacdo acumulada - (17.695) (254.537) (2.835) (3.793) (4.744) (6.399) - (290.003)
Saldo contabil, liquido 39.182 60.075 100.909 470 6.420 1.229 2.340 13.869 224.494
Taxa de depreciacdo % 2% 7% 13% 17% 25% 10%
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O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado periodicamente, sendo que em 31 de
dezembro de 2020, ndo houve indicadores de perda por reducao ao valor recuperavel, que
gerasse a necessitasse de teste de impairment.

O saldo de imobilizado em andamento em 31 de dezembro de 2020 refere-se substancialmente
aos gastos incorridos na aquisicdo de maquinas, constru¢des e outros ativos, que serao
concluidos entre 2021 e 2022.

Controladora

O montante de R$11.189 em 31 de dezembro de 2020, (R$14.648 em 2019) referente a despesa
de depreciagéo foi reconhecido no resultado em "Custo das vendas", R$261 (R$289 em 2019)
em "Despesas com vendas" e R$681 (R$722 em 2019) em "Despesas administrativas".

Em 31 de dezembro de 2020 os empréstimos bancarios estdo garantidos por terrenos,
edificagbes e maquinas no valor de R$172.910 e em 31 de dezembro 2019 no valor de
R$173.739

Consolidado

O montante de R$13.521 em 31 de dezembro de 2020, (R$18.100 em 2019) referente a despesa
de depreciacao foi reconhecido no resultado em "Custo das vendas", R$317 (R$370 em 2019)
em "Despesas com vendas" e R$1.040 (R$1.672 em 2019) em "Despesas administrativas".

Em 31 de dezembro de 2020 os empréstimos bancarios estdo garantidos por terrenos,
edificagbes e maquinas no valor de R$174.008 e em 31 de dezembro de 2019 no valor de
R$174.837

A Companhia possui itens registrados no ativo imobilizado totalmente depreciados que
continuam em operacdo. A composicao destes itens estd apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
Custo 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Maquinas e equipamentos 52.866 45.872 63.068 57.120
Equipamentos e processamento de dados 3.024 2.893 3.376 3.200
Méveis e utensilios 1.756 1.681 1.948 1.825
Veiculos 2.796 2.747 2.856 2.779
Outros 5.339 5.217 5.369 5.240
Total 65.781 58.410 76.617 70.164
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65

Controladora Consolidado
Fornecedores 2020 2019 2020 2019
Fornecedores nacionais 244.829 174.084 277.715 230.804
Fornecedores internacionais 22.390 17.425 22.746 17.606
Ajuste a valor presente (12.937) (9.106) (19.250) (13.958)

254.282 182.403 281.211 234.452

Os saldos de fornecedores sao referentes a compras de insumos e maquinario utilizados na
producao. O saldo de fornecedores nacionais contempla as operacdes com partes relacionadas
conforme divulgado na nota 13

Fornecedores risco sacado

Controladora e

consolidado
Fornecedores 31/12/2020 31/12/2019
Fornecedores risco sacado 14.892 9.325
Ajuste a valor presente risco sacado (998) (494)
13.894 8.831

A Companhia contrata operac¢des denominadas risco sacado junto a instituicdes financeiras e
apresenta estas operacdes sobre a rubrica de fornecedores risco sacado. Esta operacéo visa
alongar o prazo de pagamento aos fornecedores, sem no entanto, alterar os termos contratuais
negociados com estes. O prazo médio de pagamento desses titulos é de 60 dias.

O saldo de fornecedores risco sacado, é reconhecido ao seu valor presente, sendo o juros
reconhecidos como despesa financeira no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.
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Os termos e condi¢cdes dos empréstimos em aberto foram os seguintes:

Controladora

Modalidade Encargos anuais Vencimento 2020 2019
Em moeda nacional
FINAME 7,58% Pré-fixada 2024 518 769
Capital de giro 5,76% + CDI 2025 338.596 292.781
Capital de giro 6,92% + SELIC 2023 8.986 19.985
Capital de giro 7,15% + IPCA 2023 21.215 31.897
Capital de giro 13,2% Pré-Fixada 2023 23.080 16.238
Leasing 9,84% +CDI 2021 27 109
Comissfes e taxas financiamentos (6.582) (8.905)
385.840 352.874
Em moeda estrangeira
Capital de giro 7,95% + variacao cambial 2026 14.412 4.006
14.412 4.006
400.252 356.880
Parcela do circulante 143.284 105.217
Parcela do nédo circulante 256.968 251.663
Consolidado
Modalidade Encargos anuais Vencimento 2020 2019
Em moeda nacional
FINAME 6,51% Pré-fixada 2024 947 1.335
Capital de giro 5,80% + CDI 2025 343.599 292.781
Capital de giro 6,92% + SELIC 2023 8.986 19.985
Capital de giro 7,15% + IPCA 2023 21.215 31.897
Capital de giro 13,02% Pré-Fixada 2023 23.080 16.238
Capital de giro 3,85%+FAM 2023 18.743 13.288
Leasing 9,84% + CDI 2021 27 109
Comissfes e taxas financiamentos (6.665) (9.054)
409.932 366.579
Em moeda estrangeira
Capital de Giro 7,64% + variacao cambial 2026 14.412 4.006
14.412 4.006
424.344 370.585
Parcela do circulante 153.354 110.553
Parcela do nédo circulante 270.990 260.032
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Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia mantém em garantia das operac¢des de empréstimos
e financiamentos aval de empresas controladas e/ou hipoteca ou alienacéo fiduciaria de terrenos,
edificacdes, maquinas e equipamentos, penhor mercantil e cesséao fiduciaria de recebiveis com
valor aproximado de R$174.008 (em 31 de dezembro de 2019 no valor de R$291.734). Outras
operacfes mantém garantias especificas conforme segue:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Em 31 de dezembro de 2020, para Capital de Giro BNDES AUTOMATICO - PROGEREN, a
Companhia constituiu garantias reais no valor de R$27.543 (em 31 de dezembro de 2019 no
valor de R$27.543).

Em 31 de dezembro de 2020, para Cédula de Crédito Bancario em favor do Banco do Brasil,
a Companhia constituiu garantias reais no valor de R$41.355.

e Hipoteca de imdveis da Copobras S/A no valor de R$34.980;

e Cessao fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Copobras S/A no valor de 15% do
saldo devedor.

Em 31 de dezembro de 2020, para Cédula de Crédito Bancéario em favor do Banco do Brasil,
a Companhia constituiu garantias reais no valor de R$29.831

¢ Hipoteca de imdveis da Copobras S/A no valor de R$19.550

¢ Cessdo fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Copobras S/A no valor de 35% do
saldo devedor.

Em 31 de dezembro de 2020, para Cédula de Crédito Bancéario em favor do Banco
Votorantim e do Banco Ital em uma operacao sindicalizada, a Companhia constituiu
garantias reais no valor de R$40.000.

¢ Hipoteca de imdveis da Copobras S/A no valor de R$30.000

¢ Cessao fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Copobras S/A no valor de 25% do
saldo devedor.

Em 31 de dezembro de 2020, para Cédula de Crédito Bancéario em favor do Banco BDMG, a
Companhia constituiu garantias reais na modalidade de hipotéca de imoveis no valor de
R$20.981.

Em 31 de dezembro de 2020, para as Cédulas de Crédito Bancario em favor do Banco BTG
Pactual, a Companhia constituiu garantias reais do valor de R$22.300.

e Hipoteca de imdveis da Copobras S/A no valor de R$8.000

¢ Cessao fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Copobras S/A no valor de 30% do
saldo devedor.
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18. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2020 as parcelas do néo circulante tém os seguintes vencimentos:

Controladora Consolidado

2022 123.964 134.105
2023 76.480 80.308
2024 52.320 52.373
2025 3.560 3.560
2026 644 643

256.968 270.989

A movimentacédo dos saldos de empréstimos esta apresentada abaixo:

Controladora

2020 2019
Saldo inicial 356.880 270.132
Adicdes 236.932 299.764
Juros incorridos 32.011 40.084
Juros pagos (35.429) (42.246)
Amortizac8es de principal (190.142) (210.854)
Saldo final 400.252 356.880

Consolidado

2020 2019
Saldo inicial 370.585 270.836
Adicdes 248.932 314.615
Juros incorridos 33.189 40.453
Juros pagos (36.082) (42.563)
Amortizacbes (192.280) (212.756)
Saldo final 424.344 370.585

Os contratos de financiamentos mencionados anteriormente possuem clausulas do tipo debt
covenants que incluem a manutencgdo de indices minimos de cobertura da divida e coeficiente de
endividamento, das quais destacamos:

(&) Manutencéo do indice obtido da diviséo da divida liquida consolidada, mais as dividas com
sécios, pelo EBITDA, calculado em linha com o contrato da divida, inferior a 3,0.

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia esta em conformidade com a referida clausula.
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19.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Operacdes em destague

Em 06 de dezembro de 2019 a Companhia captou um empréstimo com o Banco do Brasil na
modalidade de CCE no montante de 30 milhdes com vencimento em novembro de 2024.

Em 16 de dezembro de 2019 a Companhia captou um empréstimo no valor de 40 milhdes. Esta
emitida na modalidade de CCE, é uma operacao sindicalizada entre os Bancos Itau e Votorantim,
e possui como garantia compartilhada um imoével e garantias fidejussérias individuais mas que
respeitam o pari-passu.

Em 27 de abril de 2020 a Companhia captou um empréstimo com o Banco do Brasil na
modalidade de CCB no montante de 42,5 milhdes com vencimento em novembro de 2025. Com
a liberacao desta operacao foram liquidadas outras trés operacdes com esta mesma instituicao
no valor de R$34 milhdes.

Os contratos mencionados anteriormente possuem clausulas do tipo debt covenants que incluem
a manutencédo de indices minimos de cobertura da divida e coeficiente de endividamento, das
guais destacamos:

(&) Manutencao do indice obtido da divisdo da divida liquida consolidada pelo EBITDA Ajustado,
calculado em linha com o contrato da divida, inferior a 2,5;

(b) Relacéo entre EBITDA e resultado financeiro liquido maior ou igual a 2,0 vezes.

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia esta em conformidade com as referidas clausulas.

Salarios encargos e contribuicdes sociais

Os saldos estdo assim compostos:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Salarios e ordenados 17.575 15.780 19.989 18.148
INSS 2.675 2.586 3.219 3.080
FGTS 819 811 975 957
21.069 19.177 24.183 22.185
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21.

70

Obrigacgdes fiscais

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Parcelamento Lei 12.996/2014 8.601 9.512 8.601 9.512
ICMS 2.533 3.450 3.135 4.157
IPI 3.605 3.343 4.369 3.944
IPI/PIS/COFINS parcelados 21.993 30.903 23.559 33.132
COFINS/PIS - 1.516 - 1.712
IRPJ/CSL 5.692 486 5.756 486
Parcelamento especial - PERT - MP 783/2017 48.804 52.829 52.394 56.717
Parcelamento ordinario INSS 650 967 746 1.110
Parcelamento ICMS PERC PE - 717 25 717
Outros 1.526 1.237 1.759 1.452

93.404 104.960 100.344 112.939

Circulante 32.313 27.701 35.387 30.652
Nao circulante 61.091 77.259 64.957 82.287

No ano de 2017 a Companhia aderiu ao do Programa Especial de Regularizacédo Tributaria
(PERT), no qual foram incuidos os tributos vencidos no periodo de novembro de 2016 a mar¢o
de 2017. A Companhia informa que vem cumprindo rigorosamente 0s requisitos do programa,
bem como efetuando regularmente o pagamento das parcelas,informa ainda que a consolidacao
ocorreu em 14 de dezembro de 2018.

Provisédo parariscos civeis, tributarios e trabalhistas

A Companhia e suas controladas sdo envolvidas em processos judiciais e administrativos
oriundos do curso normal de seus negdcios, que incluem processos civeis, tributarios e
trabalhistas.

A Companbhia classifica os riscos de perda nos processos legais como “provaveis”, “possiveis” ou
‘remotas”. Provisdes sao reconhecidas para todos os processos judiciais que representam
perdas provaveis (obrigagéo presente como resultado de eventos passados; é provavel que uma
saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo; e o valor tiver sido estimado com
seguranca). Conforme opinido dos consultores internos e externos da Companhia, a
probabilidade de perda é avaliada com base na evidéncia disponivel. A Companhia acredita que
estas contingéncias estdo reconhecidas adequadamente nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, conforme apresentado no quadro a seguir:
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a) Provisdo para riscos civeis, tributdrios e trabalhistas com perdas provaveis

Controladora

Provisdes Depositos judiciais Liquido
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Tributarios 6.392 11.429 - - 6.392 11.429
Trabalhistas 3.495 5.751 (1.017) (1.922) 2.478 3.829
Civeis 4.604 3.337 (26) - 4.578 3.337
Total 14.491 20.517 (1.043) (1.922) 13.448 18.595
Consolidado
Provisdes Depositos judiciais Liguido
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Tributarios 6.769 11.820 - - 6.769 11.820
Trabalhistas 5.801 8.745 (1.538) (2.889) 4.263 5.856
Civeis 4.604 3.362 (26) - 4.578 3.362
Total 17.174 23.927 (1.564) (2.889) 15.610 21.038

A movimentacao da provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas est4 apresentada

no quadro abaixo:

Saldos em 31 de dezembro de 2019
Adicdes
Baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Saldos em 31 de dezembro de 2019
Adicoes
Baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Controladora

Provisdes Depdsitos judiciais
Tributéarias Trabalhistas Civeis  Tributarias Trabalhistas Civeis Liguido
11.429 5.751 3.337 - 1.922 - 18.595
(2.437) (889) 1.412 - 399 - (1.313)
(3.600) (1.367) (145) - (1.278) - (3.834)
6.392 3.495 4.604 - 1.043 - 13.448
Consolidado
Provisdes Depositos judiciais
Tributarias Trabalhistas Civeis Tributarias Trabalhistas Civeis Liguido
11.820 8.745 3.362 - 2.889 - 21.038
(1.451) (773) 1.412 - 468 - (1.280)
(3.600) (2.171) (170) (1.793) - (4.148)
6.769 5.801 4.604 - 1.564 15.610
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21. Proviséao para riscos civeis, tributarios e trabalhistas--Continuagéo

a)

b)

Provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas com perdas provaveis--Continuag¢ao

Tributarias

O montante de R$6.769 (Consolidado) refere-se a valores provisionados para cobertura de
processos administrativos e judiciais da Companhia.

Trabalhistas

Provisao para riscos trabalhistas referem-se a valores provisionados para atender provaveis
perdas de processos contra os quais foram interpostos recursos principalmente relacionados
a pedido de verbas trabalhistas habituais, em especial: insalubridade pelo calor, horas “it
inere”, horas extras e equiparacao salarial.

Civeis

Contingéncias civeis referem-se principalmente a valores provisionados para atender
provaveis perdas de processos contra os quais foram interpostos recursos principlamnete
relacionados a danos morais e materiais.

Provisao para riscos civeis, tributarios e trabalhistas com perdas possiveis

A Companhia possui processos de natureza tributaria e civel cuja expectativa de perda
avaliada pelos assessores juridicos esta classificada como possivel e, portanto nenhuma
provisao foi constituida. Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possuia 0 montante de
R$10.389 referentes a processos judiciais com risco de perda classificada pelos assessores
juridicos como possivel, sendo R$8.651 de natureza tributaria, e R$1.738 de natureza civel.
Em 31 de dezembro de 2019 estes montates eram R$16.009 de natureza tributaria, R$1.918
de natureza civel e R$16 de natureza trabalhista.

22. Patrimonio liquido

72

a)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o capital social é de R$40.000
totalmente subscrito e integralizado, representado por 15.502.372 ac¢fes, e sua composi¢ao
€ como segue:
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a)

b)

d)

73

Capital social--Continuacao

Acionistas Quantidade de acbes % Capital

Mario Schlickmann 5.076.050 32,7437
Milton Schlickmann 5.076.050 32,7437
Marcelo Schlickmann 4.428.324 28,5655
Janio Dinarte Koch 921.948 5,9471
15.502.372 100,0000

Conforme o Estatuto Social, a Companhia ndo possuia capital social autorizado.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se a adog¢do em 1 de janeiro de 2009 do CPC 27 - Ativo Imobilizado. A Companhia
optou por adotar o custo atribuido, assumindo ainda a vida (til reavaliada para os ativos
imobilizados que tiveram seu custo alterado por esta adocao.

Incentivos fiscais

A Companhia é detentora de regime especial para recolhimento de ICMS celebrado com a
Secretaria de Estado da Receita do estado da Paraiba, nos termos do Decreto n° 23.211 de
29.07.2002, vigente até 31 de dezembro de 2025, e do regime especial para recolhimento de
ICMS - PRODEPE, celebrado com o Estado de Pernambuco, nos termos do Decreto n®
37.674 de 23 dezembro de 2011, vigente até 31/12/2022.

Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de lucros a disposicdo da assembleia

Formada pelo saldo remanescente das movimentac¢des patrimoniais, sera deliberada em
assembleia geral ordinéria as suas futuras destinagdes. De acordo com o artigo 199 da Lei
6.404/76 (alterada pela Lei 11.638, de 28 de dezembro de 2007), o saldo das reservas de
lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera
ultrapassar o capital social. Atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre a aplicacéo
do excesso na integraliza¢@o do capital social ou na distribuicdo de dividendos.
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22. Patrimdnio liqguido--Continuacéo

f)  Distribuicdo de lucros

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 49.114 104.087
Realizacdo de reservas (custo atribuido) 1.449 1.620
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais (1.258) (1.922)
Constituicdo da reserva legal (5%) - (2.776)
Base de célculo dos dividendos 49.305 101.009
Dividendos a distribuir 7.327 2.709
Dividendos e juros sobre capital proprio 41.978 98.300
Total de dividendos e juro sobre capital préprio 49.305 101.009
Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio 100% 97%

A Companhia destinou dividendos aos acionitas em 2020 no montante de R$49.305
(R$101.009 em 31 de dezembro de 2019), dos quais R$5.000 foram pagos em 2020,
R$7.327 foram destinados para serem pagos em 2021, e R$36.978 foram compensados
com saldo de mutuos, conforme aprovacao antecipada deliberada em AGO realizada no dia
28 de abril de 2017.

23. Receita operacional liquida

74

Abaixo apresentamos a conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na
demonstracéo de resultado dos periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Receita bruta 1.083.256 987.050 1.267.142 1.156.504
Ajuste a valor presente (27.383) (26.021) (36.018) (33.381)
Impostos sobre vendas (246.388) (233.791) (301.492) (282.960)
Devolucdes (9.541) (9.954) (11.376) (12.286)
Provisao devedores duvidosos (858) (828) (1.079) (1.002)
Descontos incondicionais (4.950) (6.215) (7.109) (7.211)
Receita liquida 794.136 710.241 910.068 819.664
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24. Custos e despesas por natureza e funcgéo
A Companhia optou por apresentar a demonstracao do resultado por funcdo. Conforme requerido

pelo CPC 26 (R1) - Apresentacdo das demonstracdes contabeis, apresenta a seguir, 0
detalhamento da demonstracdo do resultado por natureza:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Despesas com pessoal (135.454) (132.517) (161.131) (162.277)
Depreciagdo e amortizacao (14.791) (18.221) (21.151) (26.138)
Energia elétrica (28.232) (25.664) (34.906) (33.186)
Materiais consumidos (417.041) (351.015) (468.492) (400.285)
Fretes (26.779) (27.197) (32.008) (31.264)
Comissbes (22.217) (21.042) (25.027) (24.296)
Gastos com manutencao (17.465) (17.953) (21.217) (22.449)
Gastos com viagens (988) (2.680) (1.152) (3.160)
Servigos de terceiros (7.830) (7.489) (9.705) (9.237)
Provisédo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas (548) (4.943) (624) (5.708)
Aluguéis (1.800) (1.689) (2.265) (2.130)
Despesas nédo recorrentes (autos de infracéo) (1.481) (3.529) (1.610) (3.741)
Ganho (perda) de capital (1.282) 2.097 (1.510) 2.091
Ganhos na exclusdo do ICMS na base do PIS e da COFINS - 53.790 - 58.484
Outros (5.023) (7.048) (13.404) (15.003)
Total dos custos e despesas (680.931) (565.100) (794.202) (678.299)
Demonstracao resultado

Custos dos produtos vendidos (563.001) (511.338) (651.956) (601.598)
Despesas de vendas (77.612) (77.599) (90.871) (90.984)
Despesas administrativas (37.482) (32.817) (47.633) (46.571)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (2.836) 56.654 (3.742) 60.854
Total (680.931) (565.100) (794.202) (678.299)
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25. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (32.011) (40.084) (33.189) (40.453)
Juros apropriados partes relacionadas (1.898) (2.899) - -
Ajuste a valor presente (33.318) (33.676) (43.430) (45.450)
Juros apropriados e juros pagos outros (22.427) (20.472) (26.802) (26.852)
Despesas bancarias (9.465) (5.444) (9.824) (5.678)
Outros (3.388) (5.246) (3.894) (5.666)

(102.507)  (107.821)  (117.139)  (124.099)

Receitas financeiras

Aplicag@es financeiras 4.311 3.351 4.592 3.963
Juros recebidos 687 589 778 733
Juros apropriados partes relacionadas 931 176 - -
Ajuste a valor presente 26.421 26.135 33.302 33.381
Atualizacao créditos PER/DCOMP 3.332 45.700 5.494 46.987
Outras 1.664 1.711 3.017 2.250
37.346 77.662 47.183 87.314

VariagGes monetarias e cambiais liquidas
Operacdes de swap (3.132) (571) (3.132) (571)
Variagcfes cambiais (3.639) 95 (3.675) 131
Variacdes monetarias 114 1.443 145 1.468
VariacGes monetarias - contratos mituo 28.530 20.719 28.530 20.719
21.873 21.686 21.868 21.747
Resultado financeiro liquido (43.288) (8.473) (48.088) (15.038)

26. Compromissos com arrendamento mercantil operacional

A norma IFRS 16/ CPC 06 (R2) é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019, e tem como objetivo
unificar o modelo de contabilizagdo do arrendamento, exigindo dos arrendatarios reconhecer os
passivos assumidos em contrapartida aos respetivos ativos correspondentes ao seu direito de
uso para todos os contratos de arrendamento, a menos que apresente as seguintes
caracteristicas que estdo no alcance da isenc¢do da norma:

(i) Contrato com um prazo inferior ou igual a doze meses; e

(i) Possua um valor imaterial ou tenha como base valores variaveis.
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26. Compromissos com arrendamento mercantil operacional--Continuacéo

Durante o exercicio de 2018, a Companhia avaliou 0s potenciais impactos em suas
demonstragdes financeiras decorrentes da adog¢ao inicial da norma CPC 06 (R2)/IFRS 16.

Na adocdao inicial foram identificados trés contratos de alugueis os quais se enquadravam na

norma. No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020 ndo foram adicionados novos

contratos e os trés contratos identificados em 2018 foram remensurados. A seguir demonstramos

as variacdes no ativo, passivo e resultado:
a) Direito de uso

Os saldos de direito de uso de arrendamento em 31 de dezembro de 2020 estédo
representados por aluguéis e demonstraram a seguinte movimentacao:

Controladora  Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2019 25.085 41.937
Reajuste das parcelas 2.137 3.223
Amortizacdo (2.166) (4.305)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 25.056 40.855

b) Arrendamentos a pagar

Os saldos de arrendamentos a pagar em 31 de dezembro de 2020 estéo representados por

aluguéis e demonstrados da seguinte forma:

Controladora  Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2019 26.113 43.526
Reajuste das parcelas 2.137 3.223
Pagamento de principal (4.372) (7.723)
Juros incorridos 3.178 4,918

Saldo em 31 de dezembro de 2020 27.056 43.944

Circulante 9.125 15.126

Nao circulante 17.931 28.818

Os saldos tém vencimento conforme segue (saldo néo circulante):
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26. Compromissos com arrendamento mercantil operacional--Continuacéo

b) Arrendamentos a pagar--Continuacao

Controladora Consolidado

2022 4.400 7.774
2023 4.400 7.774
2024 4.400 7.774
2025 a 2033 4.731 5.496

17.931 28.818

Os contratos de aluguéis possuem prazos de 5 a 15 anos de durac¢do, podendo ou ndo
serem renovados mediante comunicacgao prévia de 9 meses pela Companhia. As taxas de
desconto utilizadas variam e ndo estao explicitas em contrato, contudo a Administracao
adotou uma taxa de mercado de acordo com o prazo de cada contrato.

Efeito resultado

De acordo com a norma CPC 06 (R2)/ IFRS16, concluiu-se que as contraprestacdes de
arrendamento que anteriormente eram registradas como despesas com ocupacao passaram
a ser reconhecidas nas linhas de amortizacéo e despesas financeiras. Muito embora o0 novo
pronunciamento ndo trouxe nenhuma alteracdo no montante total que sera levado ao
resultado ao longo da vida util do contrato, € correto afirmar que existe um efeito temporal no
lucro liquido, com uma reducao de R$1.763 no consolidado em 2020, em funcéo
principalmente do método de reconhecimento dos juros e atualizacdo monetaria associados
aos arrendamentos.

27. Lucro por acao
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O lucro basico por acao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
sociedade, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinérias emitidas durante o exercicio,
excluindo as ac¢des ordinarias compradas pela sociedade e mantidas como ac¢des em tesouraria,
se houver.

O lucro diluido por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de ac¢des
ordinérias em circulacdo, para presumir a conversao de todas as ac¢des ordinarias potenciais
diluidas.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia néo tinha divida conversivel e op¢des de

compra de agdes. Portanto, o lucro diluido por acéo de operagfes continuadas é 0 mesmo que o

lucro bésico por acéo.
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27. Lucro por agao--Continuacéo

2020 2019
Lucro atribuivel aos acionistas controladores da Companhia 49.114 104.087
Lucro atribuivel a ndo controladores da Companhia 126 (2.531)
Lucro total 49.240 101.556
Quantidade média ponderada de agGes ordinarias emitidas 15.502 15.502
Lucro basico e diluido por acédo - R$ 3,18 6,55

28. Coberturas de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los,
contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operacgéo. As coberturas
foram contratadas por montantes considerados suficientes pela administra¢éo para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas
operacdes e a orientacao de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2020, a cobertura de seguros era composta por R$585.827 para danos
materiais e R$363.194 para lucros cessantes.

29. Outras despesas operacionais liquidas

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Provisdes para riscos civeis, tributarios e trabalhistas (458) (4.883) (497) (5.595)
Multas e moras fiscais (167) (994) (185) (1.015)
Ganhos de capital(i) (1.281) 2.097 (1.510) 2.091
Gastos gerais (791) (3.626) (884) (2.867)
Ganhos na exclusao do ICMS na base do PIS e da COFINS(ii) - 53.790 (497) 58.484
Venda de aparas (180) 774 (200) 227
Recuperacao de perdas com incobraveis 190 662 192 726
Indenizacéao sinistro Copobras MG - 8.937 - 8.937
Outras rendas/despesas (149) (103) (161) (134)

(2.836) _ 56.654  (3.742) __ 60.854

(i) Ganhos com a exclusédo do ICMS na base do PIS e da COFINS em decorréncia do transito e julgado da acao judicial relativos aos
periodos anteriores a 2018, conforme nota explicativa 9.
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30. Subvencg¢des governamentais
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A Companhia possui subvengfes governamentais que visam compensar despesas incorridas e
sdo reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica nos mesmos
periodos nos quais as despesas foram reconhecidas.

30.1.

30.2.

Subvenc¢des governamentais de custeio

Subvencéo para custeio ou operacional é a transferéncia de recursos para uma pessoa
juridica com finalidade de auxilid-la a fazer face ao seu conjunto de despesas e a realizar
suas operacdes, ou seja, na consecucao de seus objetivos sociais.

A Companhia possui subvencdes de custeio sobre circulacdo de mercadorias e servigcos
concedidos pelos governos estaduais, principalmente dos estados do Amazonas, Paraiba e
Pernambuco.

Para usufruiu da subvencdo com o estado do Amazonas a Companhia possui 0 beneficio
fiscal de reducédo de 55% do saldo devedor de ICMS apurado mensalmente com validade
até 29 de dezembro de 2020. Este beneficio esta diretamente ligado ao cumprimento de
exigéncias relacionadas ao processo produtivo, beneficios sociais a empregados,
desenvolvimento tecnoldgico, gestdo de qualidade, meio ambiente e de seguranca e saude
ocupacional, cumprimento das obrigacdes tributarias, e recolhimento de contribuicdo
financeira durante o periodo de fruicdo dos incentivos, os quais a Companhia vem
atendendo regularmente.

Para usufruir da subvencédo com o estado da Paraiba, o recolhimento mensal a titulo de
ICMS ndo podera ser inferior a 1% do faturamento. O termo de validade tem vigéncia até
31 de dezembro de 2025.

Subvenc¢bes governamentais para investimento

Para usufruir da subvencao com o Estado de Pernambuco do regime especial para
recolhimento de ICMS - PRODEPE nos termos do Decreto n° 37.674 de 23 de dezembro
de 2011, vigente até 31 de dezembro de 2022, com exigéncia de aumento minimo prévio a
fruicdo e 40% da capacidade instalada, a qual foi totalmente atendida.

O montante do beneficio reconhecido no periodo findo em 31 de dezembro de 2020 foi de
R$10.576 (no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi de R$11.549) referente a
incentivo estadual de custeio e esta reconhecido no resultado como deducdes das receitas
operacionais, para o qual foi oferecido a tributacéo.
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30. Subvenc¢des governamentais--Continuagao

30.2. Subvengdes governamentais para investimento--Continuacao

Subvencéo para investimento € a transferéncia de recursos para uma pessoa juridica com
a finalidade de auxilia-la, ndo nas suas despesas, mas sim na aplicacao especifica em
bens ou direitos para implantar ou expandir empreendimentos econdmicos.

A Companhia possui subvencdes de imposto de renda referente ao lucro da exploracéo
com reducéo de 75%, do imposto a pagar. Este imposto esta diretamente ligado a condicao
de estar localizado nas regibes da Sudam ou Sudene. Para a controlada Copobras da
Amazoénia Industrial de Embalagens Ltda, o periodo de vigéncia é de 01/01/2015 a
31/12/2023 de acordo com o processo 18365.722390/2014-11 do Ministério da Fazenda.
Para a controladora o periodo de vigéncia é de 01/01/2019 a 31/12/2028 de

acordo o laudo constitutivo n® 0211/2019 da Sudene.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2020 o montante reconhecido no resultado foi de
R$1.258 (no exercicio em 31 e dezembro de 2019 R$1.923), destinado para conta de
reserva de incentivos fiscais no patriménio liquido.

31. Analise de sensibilidade
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A Companhia identificou os principais fatores de risco que podem gerar prejuizos para as suas
operacBes com instrumentos financeiros. Com isso, desenvolvemos uma analise de
sensibilidade, conforme determinado pela Instrucdo CVM n° 475, que requer que sejam
apresentados dois cendrios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel de risco considerada,
além de um cenario base. Estes cenarios poderéo gerar impactos no resultado e no patriménio
liquido, conforme descrito abaixo:

Cambio

(1) Cenério base: para a definicdo do cenario base a cotagéo do doélar e do euro utilizada pela
Companhia segue as projec¢es do mercado futuro BM&FBovespa para a proxima divulgacéao
(em 31 de dezembro de 2020).

(2) Cenério adverso: deterioragédo de 25% da taxa de cambio em rela¢éo ao nivel verificado em
31 de dezembro de 2020.

(3) Cenério remoto: deterioracdo de 50% da taxa de cambio em relag&o ao nivel verificado em
31 de dezembro de 2020.
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31. Analise de sensibilidade--Continuacéo
Cambio--Continuacéo
Cenéario com aumento taxa cambial

Consolidado

Provavel 25% 50%
Saldo Ganho Ganho Ganho
31/12/2020 Taxa (perda) Taxa (perda) Taxa (perda)
Ativo
Contas a receber
Em USD 2.347 5,24 94 6,55 3.168 7,86 6.242
94 3.168 6.242
Passivo
Fornecedores
Em USD (4.306) 5,24 172) 6,22 (5.813) 7,86 (11.453)
Em Euros (56) 6,43 3) 8,04 (92) 9,64 (182)
Empréstimos
Em USD (2.772) 5,24 (111) 6,55 (3.742) 7,86 (7.372)
Forward Financeiros
Em USD (21) 5,24 (1) 6,55 (29) 7,86 (56)
(287) (9.676) (19.063)
Exposicao liquida (193) (6.508) (12.821)

Cenario com diminui¢do da taxa cambial

Consolidado

Provavel 25% 50%
Saldo Ganho Ganho Ganho
31/12/2020 Taxa (perda) Taxa (perda) Taxa (perda)
Ativo
Contas a receber
Em USD 2.347 5,24 94 3,93 (2.980) 2,62 (6.055)
94 (2.980) (6.055)
Passivo
Fornecedores
Em USD (4.306) 5,24 172) 3,93 5.468 2,62 11.109
Em Euros (56) 6,43 3 4,82 87 3,21 177
Empréstimos
Em USD (2.772) 5,24 (111) 3,93 3.520 2,62 7.151
Forward Financeiros
Em USD 21 5,24 Q) 3,93 27 2,62 55
(287) 9.102 18.492
Exposicao liquida 594 6.122 12.437
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31. Analise de sensibilidade--Continuacéo

83

Cambio--Continuacéo
Cenério com diminuicdo da taxa cambial--Continuacéo

Esta andlise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto das mudancas nas variaveis
de mercado de cambio sobre cada instrumento financeiro da Companhia. Cabe lembrar que
foram utilizados os saldos constantes em 31 de dezembro de 2020 como base para projecéo de
saldo futuro. O efetivo comportamento dos saldos de divida e dos instrumentos derivativos
respeitara seus respectivos contratos, assim como os saldos de contas a receber e a pagar
poderao oscilar pelas atividades normais da Companhia e de suas controladas. Nao obstante, a
liguidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados devido a subjetividade que esta contida no processo utilizado na preparagéo
dessas analises.

A Companhia para garantir o equilibrio de sua exposicdo cambial, contratou derivativos em délar
dos Estados Unidos (“USD”) no mercado financeiro.

Taxa de juros

(1) Cenério base: para a definicdo do cenério base as taxas de juros utilizada pela Companhia
segue os valores verificados em 31 de dezembro de 2020.

(2) Cenério adverso: deterioracdo de 25% das taxas de juros com relacdo ao nivel verificado em
31 de dezembro de 2020.

(3) Cenério remoto: deterioracao de 50% das taxas de juros em relacéo ao nivel verificado em
31 de dezembro de 2020.

Para a politica de gerenciamento do risco de taxa de juros, a Companhia adota a estratégia de
diversificagéo de instrumentos financeiros lastreado em taxas fixas e variaveis, monitorando
continuamente o mercado, a fim de identificar eventual necessidade de alteragdo no seu
posicionamento. As aplicacfes financeiras e os empréstimos e financiamentos, exceto aqueles
contratados em moeda estrangeira, sdo atrelados a taxa de juros pés-fixada. Abaixo
apresentamos a andlise de sensibilidade da exposi¢éo de juros.
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31. Analise de sensibilidade--Continuacéo

32.
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Taxa de juros--Continuagéo

Cenéario com aumento da taxa de juros

Consolidado Receita/(despesa)
Cenério possivel - Cenério remoto -
Cenario provavel 25% 50%
Taxa Efeito no Taxa Efeito no Taxa Efeito no
Indexador  31/12/2020 Médiaa.a Resultado Médiaa.a Resultado Médiaa.a Resultado
Aplicacdes
financeiras
CDBs 100% CDI 222.729 1,43% 3.174 1,78% 3.967 2,14% 4,761
Financiamentos
Capital de giro CDI (343.599) 1,90% (6.528) 2,38% (8.160) 2,85% (9.793)
SELIC (8.986) 2,00% (180) 2,50% (225) 3,00% (270)
IPCA (39.958) 4,50% (1.798) 5,63% (2.248) 6,75% (2.697)
SELIC (2.733) 10,15% (277) 12,69% (347) 15,23% (416)
Efeito no resultado (5.332) (6.665) (7.998)
Cenario com diminuicdo da taxa de juros
Consolidado Receita/(despesa)
Cenério possivel - Cenéario remoto -
Cenario provavel (25%) (50%)
Taxa Efeito no Taxa Efeito no Taxa Efeito no
Indexador  31/12/2020 Médiaa.a Resultado Médiaa.a Resultado Médiaa.a Resultado
Aplicacbes
financeiras
CDBs 100% CDI 222.729 1,43% 3.174 1,07% 2.380 0,71% 1.587
Financiamentos
Capital de giro CDI (343.599) 1,90% (6.528) 1,43% (4.896) 0,95% (3.264)
SELIC (8.986) 2,00% (180) 1,50% (135) 1,00% (90)
IPCA (39.958) 4,50% (1.798) 3,38% (1.349) 2,25% (899)
Efeito no resultado (5.332) (3.999) (2.666)

Transacdes que nao afetaram caixa

Em 31 de dezembro de 2020 conforme descrito na nota 22, a Companhia efetivou a
compensacao de dividendos distribuidos aos acionistas com o saldo devedor de mutuos no valor

de R$36.978 (R$101.009 em 2019).

Em 17 de setembro de 2020 a Companhia efetivou a compensacgéo de dividendos a receber de
sua controlada Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda com saldo devedor de matuos no

montante de R$8.068.

*

* *



