Incoplast Embalagens
do Nordeste Ltda.

Demonstracgdes financeiras de acordo
com as praticas contibeis adotadas no
Brasil em: 31 de dezembro de 2012




Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

A0s Administradores e Quotistag
Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

ixaminamos as demonstracSes financeiras da Incoplast Embatagens do Nordeste Ltda. (a "Empresa”) que
compreendem o balaneo patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagBes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas,

Responsabilidade da administracéio
sobre as demonstragdes financeiras '

A administragio da Empresa ¢ responsével pela elaboraglio e adequada apresentagiio dessas
demonstragGes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragio de demonstra¢Bes financeiras
livres de distor¢&o relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracSes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que ag demonstragdes financeiras estio livres de
distor¢io relevante,

Uma auditoria envolve a execugiio de procedimentos selecionados para obtencio de evidéneia a respeito
dos valores e das divulgac6es apresentados nas demonstragGes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliaghio dos riscos de distorcio relevante
nas demonstragbes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliaciio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentagfio das demonstrages financeiras da Empresa para plancjar os procedimentos de
auditoria que sio apropriados nas circunstneias, mas nio para expressar 1ma opinido sobre a eficdcia
desses controles internos da Empresa. Uma auditoria inelui também a avalincdo da adequaciio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragio, bem
cemo a avaliagio da apresentagiio das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao,

PricewaterhouseCoopers, Av.énida Rio Brance 847, Salas 401, 402, 403 ¢ 409, Floriandpolis, SC,88015-205
T (48) 3212-0200, F: (48) 3212-0210, wwiw.pwe.com/br




Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Opinido

Em nossa opinidio, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda. em

31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e 0s sens fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

As demonstragdes financeiras da Empresa em 31 de dezembro 2011 foram auditadas por outros auditores,
cujo relatério, datado de 23 de margo de 2012, expressa uma opinido com ressalvas devido 4 avaliacio dos
estoques em 31 de dezembro de 2010, os quais foram valorizados por critérios arbitrados pela legislacio
fiscal e continha &nfase sobre a realizaciio dos créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicio
social diferidos.

Florjanépolis, 25 de marco de 2013

Dv%w a’\(/\"o*’ﬂc”’*m

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/Q-5 "S" PB
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Fibio Abreu de Paula
Contador CRC 1MGo75204/0-0 "S" PB
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Incoplast Embalagens do Nordeste 1tda.

Demonstragio do resuitado

Exarcicios findos em 31 de tezembro de 2012 e 2011
Em milhares de reais

Receita operacional liquida {Nota 19)
Custos dos produtos vendidos (Nota 20}
Lucro operacional bruto

(Daspesas) receitas operacionais
Vendas {(Nola 20}
Administrativas e gerais (Nota 20)
Qutras despesas (Nola 20)

‘Lucro antes das receitas {despesas) financeiras

Despsasas financeiras (Nota 21)

Receitas financeiras {Nota 21 ]

Variagtes monetarias e cambiais liquidas
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigdo sociat
Imposto de renda e contribuicao social (Nota 22)

Corrente

Diferido

Lucro liquido do exercicio

2012 2011
72.942 58,066
(67.250) (44.737)
15.692 13.329
(7.303) (5.429)
(924) (844)
(735) (816)
6.730 5.240
(994) (904}
1.435 272

38 (4)
7.209 5.604
(241) (6)
(510) (349)
6,458

5.249

As notas explicativas da administragdo s&o parte Integrante das demonstragdes financeiras.
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Em milhares do reajs

Reserva
Ajustes de de lucros
Capital avaliagao Incentivos Prejuizos
Soclal _ patrimonial fiscais Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2040 25.000 1.313 4.479 (8.637) 22.155
Lucro liquido do exercicio 5.249 5.249
Realizagdo do custo afribuido (136) 138
Imposto de renda e contribuicdo social
sobre realizag8o do custo atribuido 46 {48}
Destinagtes:
Constituiio de reserva de Incentivos
fiscais 4.528 (4.628)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 25.000 1.223 9.107 (7.926) 27.404
Luere liquido do exercicio 6.458 6.458
Realizagdo do custa atribuido (136} 136
Imposto de renda e contribuicéo social
sobre realizagdo do custo atribuido 46 {46)
Daslinagdes:
Constituigdo de reserva de Incentivos _
fiscais 4.901 {4.901)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 ] 25.000 1.133 14,008 (6.279) 33.862

As nolas explicativas da administfagdo sdo parte integrante das demonstragiies financeiras,
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda,

Demonstragdes dos fluxes de caixa

Exercicios findos am 31 de dezembro de 2012 e 2011
Em milhares de reais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes por:
Bepreciagio e amorlizagao
Provisdio para créditos de liguidagsio duvidosa
Proviséio para contingéncias
Resultado na venda de imobilizado
Juros sobre financiamentos
Imposto de renda e contribuicao social

Variagies em:
{Aumento) / redugio am contas a receber
{Aurmnento) / redugdo nos estogues
(Aumento) / redugéio nas impostos a recuperar
(Aumento) / redugdo em oulras contas a receber e depositos judiciais
Aumento f {reducdo) em fornecedores
Aumento / (reducao) em cbrigagtes tributarias
Aumento / (redugdo) em obrigagses sociais e trabalhistas
Aumento / (redugio) em oulras contas a pagar e provisoes
Aumento / (redugao) em partes relacionadas

Impasto de renda e contribuigio pagos
Caixa liquido provenienie das atividades operacionais

Aquisicdes de ativo imobilizado
Recebimento por vendas de ativa imobilizado

Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das alividades de financiamentos
Empréstimos tomados
Pagamento de empréstimos (principal e juros)

Caixa liquido (usado) proveniente nas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa @ equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periado

2012 2011
8.458 5.249
1.035 876
68 74
263 21
20 113
56 290
751 349
1.257 (2.982)
(6.217) 35
9 793
(723) (1.264)
7.787 5.004
840 380
159 159
6.296 525
(1.968) (5.862)
241 5
17.334 3.884
(8.565) {4.193)
267 44
(8.298) (4.149)
1.933 3.183
(3.061) (1.312)
{1.128) 1.871
7.908 1.606
2975 1.369
10.883 2.975

As nolas explicativas da administraac séo parte integrante das demonstragdes financeiras,
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda,

Notas explicativas da administraciio as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de veais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A empresa tem por objetivo principata fabricaciio e comercializacio de embalagens plasticas flexiveis,
produtos termoformados descartivels para embalagem e acondicionamentao, bandejas expandidas e
recuperagio de materiais plisticos em geral ¢ transporte de carga.

Resmmo das principais politicas contibeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagiio dessas demonstracBes financeiras estio
definidas abatxo. Essas politicas foram aplicadas de moda consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposiciio em contrario,

Base de preparaciio
’ ‘ R - * - 0
As demonstraces financeiras foram preparadas considerando o custo histérico come base de valor.

A preparagio de demonstracSes financeiras requer o uso de cerlas estimativas contabeis criticas o
também o exercicio de fulgamento por parte da administragio da Empresa no processo de aplicaciio das
politicas contibels, Aquelas dreas (e requerem maior nivel de julgamento e possuen maior
complexidade, bem como as dreas nas quaig premissas e estimativas sio significativas para as
demonstragbes financeiras, estio divulgadas va Nota 3.

" As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Bragil

emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis {CPCs), inclnindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comilé de Pronunciamentos Contibeis {CPCs).

Mudangas nas politicas contibeis e divuigacoes

Nito hét novos pronuneiamentos ou interpretagdes de CPCs com vigéneia a partir de 2012 que poderiam
ter um impacto significativo nas demonstragées financeiras da Empresa.

Moeda funcional ¢ moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstraciies financeiras sio mensurados usanda a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a empresa.atua ("moeda funcional"). As demonstracies financeiras estio
apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Empresa.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos banedrios e outros investimentos de curto
prazo de alta liguidez, com vencimentos originais de até trés meses, e cont rvisco insignificante de

mudanes de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contus garantidas na demonstracio
dos Muxos de caixa,
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2.4

2.4.1

{a)

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Incoplast Embalagens do Nerdeste Ltda.

Notas explicativas da administracfio ig demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado do outra forma

Ativos financeiras
Classificaciio

A Empresa classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob a categoria de empréstimos
e recebivels, A classificacio depende da fingligade para a qual os dtivos financeiros foram adquiridos.

Empréstimos e recebiveis

Os empreéstimos e recebiveis sio ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos oun
determindveis, que néo sio cotados em um mercado ativo. Sio apresentados como ativo circula nte,
excelo aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissiio do balanco {estes
s0 classificados como ativos nio circulantes). Os empréstinios e recebivels da Empresa compreendem
“Caixa e equivalentes de caixa” (Nota 2.3), "Contas a receber de partes relacionadas” (Nola 2.6 e
"Outras eontas a receber”.

Reconhecimento e mensuracio

As.compras e s vendas de ativos financeires sio normalmente reconhiecidas na data da negociacio. Os
investimentos sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos eustos da transacio para
todos os ativos financeiros niio elassificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros sio baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste #ltimo caso, desde que a Empresa tenlia transferido, significativmmente, lodos os
riseos e os benelicios de propriedade. Os empréstimos ¢ recebiveis sio contabitizados pelo custo
amortizado, usando o método da raxa efetiva de juros.

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sio compensados e-o valor liquido ¢ reportads no halanco patrimonial
quando hd wn direito legal de compensar os valores reconhecidos ¢ hd aintenciio de lquidd-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e lignidar o passivo simultaneamente. Nos exereicios findos em

31 de dezembro de 2012 e de 2011 ndo ha ativos ¢ passivog financeiros compensados.

Tmpairment de ativos financeiros

A Empresa avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. U ative ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as
perdas por impairment sito incorridas somente se ha evidéneia objetiva de impairment come resuhtado
de wnm ou mais eventos ocorridos apis o reconhecimento inictal dos ativos (am “evento de perda™ e
aquele evento (ou eventos) de perda tém um impaeto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos fimanceiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment & mensurado como a diferenga entre o valor contabil dos ativas ¢ o

alor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de erédito futuro que nio
foram incorrides) descontados & taxa de Juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ative é reduzido & o valor do prejuizo & reconhecido na demonstra¢iio do resultado. Como um
expediente pritice, a Empresa pode mensuray-0 impairment com base no vator justo de um instrumento
utitizando um prego de mercado observivel.
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2.5

2.7

2.9

2.0.14

Incoplast Embalagens do Nordeste Litda.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhaves de renis, excoto grando fndicado de ontra forma

Se, mum perfodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuire a dimtmuicdo puder sex
relacionada objetivamente com um evento que ocorren apds o impairment ser reconhecido (como wma
melhoris na ¢lassificacio de erédito do devedor), a reversiio dessa perda reconthecida anteriormente sera
reconhecida na demonstragio do resultado.

Instrumentos financeiras derivativos
A Empresa néio celebrou contratos de instrumentos financeiros derivativos.
Conlas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercador as o Curso
novmal das atividades da Empresa. Se o prazo de reeebimento & equivalentes 2 um ano ou menos, as
contas a receber slo classifieadas no ativo cireulante. Caso cantrino, estio apresentadas no ativo ufo
circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do métoda da taxa efetiva de juros menos 2 provisio para
eréditos de liquidagio duvidosa ("PDD" o impairment),

Estoques

Os estogques de matérias primas, materiaig de embalagem e almoxarifado foram avaliados pelo custo
médio de aquisicao, que nio excede o valor de mereado, Os estoques de produtos em elaboragio e
produtos acabados foram avaliados pelo custo médio através do método de custeio de absorcio total.

Ativos intangiveis _
A Empresa reconhece como ativos intangiveis os softwares de uso individualizade, os quais sito
amortizades a taxa de 20% ao ano.

Imobilizado
Reconhecimento ¢ mensuracio

Ttens do imobilizado sio mensurados pelo custo histérieo de aquisicio on construgiio, dedvzido de
depreciaciio acumnlada e perdas de redugio ao valor recuperivel {impairment) acumuladas, quando
houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas iiteis, elas sfo registradas coma itens
individnais {componentes pringipais) de imobilizade,

Ganhos e perdas na alienacio de am itermn do imobilizads sio apurados pela comparagiio entre os
recursos advindos da alienagfio com o valor contabil do imobilizado, e sAo reconhecidos Hauidos dentro
de outras receitas ou despesas no resultado,

Custos subsegquentes

O custo de reposico de um componente do imobilizado 6 reconhecido no valor contdbil do item caso
seja provivel gue os beneficios econdmicos incorporados dentro do componeite irgo fluir para a
Empresa e que o seu custo poade ser medido de forma configvel, O valor contdbil do componente que
tenha sido reposto por outro ¢ baixado. Os custos de manuten¢io no dia-a-dia do imobilizado sio
reconhecidos no resubtado conforme incorridos,

§e 24




2.0.3

2.10

2.11

2,13

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administyaciio is demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
En mithares de reais, excetn quaindo indicado de outra forma

Depreciacio

A depreciacio é calenlada sobre o custo de um ativo, deduzido do valor residual,

A depreciagio é reconhecida no resultado baseando-se no método finear com relagio ds vidas titeis
estimadas de cada parte de win item do iinobilizado, j& que esse método é o que mais perto reflete o
padrdo de consumo dos beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Ativos arrendados 530
depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo de arrendamento e as suas vidas fileis.

Terrenos ndo sio depreciados. As vidas titeis estimadas para os bens do ativo imobilizado sio:

Maguinas ¢ equipamentos 15 anos
Méveis e utensilios ‘ 8 anos
Equipamentos e processamento de dados 4 anos

Impairment de ativos niio financeiros

Os ativos que estio sujeitos & amortizaciio siio revisados para a verificaciio de impairment sempre que
eventos ou mudanqas nas circunstincias indicarsm ¢ue o valor contdbil pode nio ser reeuperdvel. Tma
perda por impairment é reconhecida quando o vator contdbil do ativo exeede seu valor recuperavel, o
qual representa o maior valor enire o valor Justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor
211 380,

A Empresa ndo identificou nenhum ativo nio financeiro para o qual devesse reconhiecer provisiio para
redugio ao valor recuperavel,

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigacfes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no
curse novimal dos negdeios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrivio, as contas a pagar sA0 apresentadas como passivo niio circulante.

Empréstimos ¢ financiamentos

Os enipréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, lquido dos eustos incorridos na
transagio e sio, subsequentemente, demonstrados pelo custo amorlizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (Hauidos dos custos da transagiio) e o valor total a pagar é reconbecida na
demonstragiio do restltado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos s3o classificados come passivo cireulante, a menos que a Lwmipresa tenha um direito
incondicional de diferir a iquidacdo do passivo por, pelo menos; 12 meses apdsa data do halanco.

Provisdes
bma provisic é reconhecida, om fungiic de um evento passado, se ha uma obrigaciio legal ou constrativa

que possa scr estimada de maneira configvel, & & provavel que um recurso econdmico seja exigido para
Hquidar a obrigaciio.
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2.14

2.5

2:.16

.

Incoplast Emﬁaiagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de zo12
HEm milkares de reais, exceto tpuando indieado de ontra forma

Imposto de renda e contribuicie social corrente e diferido

O imposto de renda ¢ a contribuicaa social do exercicio corrente e diferido sdo caleulados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributivel excedente de R$ 240 para
imposto de renda e 9% sobre o huero tributvel para contribuicio social sobre o lucro liguido.

A Empresa optou pelo Regime Tributario de Transigic (RTT), conforme a Lei n® 11.941/09. O RTT
permite neulralizar o efeilo tributério corrente sobre as contas do resultado que passaram a ter
tratamentos diferentes sob 2 legislacio fiscal e a novas praticas contgbeis,

A despesa com imposto de venda e contribuigiio social compreende os iripostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corronte e o imposte diferido sfo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados & combinacio de negheios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resullados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperada sobre ¢ lucro tributivel do exercicio, a
taxas de impostos decretadas ou sabslantivamenite decretadas na data de apresentaciio das
demonstragies financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacio aos exereicios anteriores.

O imposto diferido é recanhecido com relagiio ds diferencas tempordrias entre os valores contabeis de
atives e passivos pata fins contabeis e og correspondentes valores usados para fins de tributagiio. O
imposto diferido & mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas ds diferengas tempordrias
quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram deeretadas on substantivamente decretadas alé a
data de apresentacio das demonstiicfes financeiras.

Ativos de imposto de renda e contribuigiio secial diferido sfio revisados a cada data de relatério e serio
reduzidos na medida em que sua realizago niio seja mais provivel.

Beneficios de eurto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto pravo a empregados 5o mensuradas em uma base niio descontads e
s&o incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado,

O passivo € reconhecido peto valor esperado a ser pago seb os planes de bonificagiio em dinheiro ou
participagiio nos lueros de eurto prazo hi uma obrigacio legal 6u construtiva de pagar esge valor em
fungiio de servigo passado prestado pelo empregado, ¢ a obrigaciio possa ser estimada de maneira
confiavel.

Capital social
O capital social estd vepresentado por 25.000.000 quetas ne valor nominal de R$ 1,00 eada,
Reconhecimento da receita

A receita operacional da venda de produlos no curso normal das atividades 6 medida pelo valor justo da
contraprestaciio recebida ou a receber. A receila operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente deque o8 riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram
transferidos pava o comprador, de que for provivel que os heneficios peondmicos financeiros fluirio
para a entidade, de que os custos associacos e a possivel devolugio de mercadorias podem ser estimados
de maneiva confidvel, de que nio haja envolvimento eontinuo com os bens vendidos, ¢ de que o valor da
receita operacional possa ser mensurado de maneira confiivel,
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Incopiast Embaiagens do Nordeste Ltda,

Notas explieativas da administragio as demonstractes

financeiras.em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de veais, excoto gquando indicado de outra forma

Caso seja provivel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira con Advel,
entiio o desconto é reconhecido como uma redugio da receita operacional conforme as vendas sio
reconhecidas.

Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras sio reconhecidas conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéneia, usando o método da taxa efetiva de Juros.

As receitas financeiras abrangem, principalmente, receitas de Jjuros sobre aplicagdes financeiras e
variagio cambial, As despesas finaneeiras correspondem, principalmente, a juros sobre empréstimos ¢
financiamentos, dehéntures e variaciio canbial,

Normas novas, alteracbes e interpretacdes de normas que ainda nfo estido em vigor

As seguintes novas normas, alteragées e interpretagiies de normas foram emitidas pelo [ASE, mas nfo
estlio em vigor para o exercicio de 2012, A adogiio antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
TASE, ndo foi permilida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamenta Contibeis (CPC).

O IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificaciio, mensuracio e reconhecimento de
alivos e passivos financeiros. O TFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e olubro de 2010 e
substitui os trechos do 1AS 39 relacionados & classificagio e mensuragfio de instrumentos
financeiros, O IFRS g requer a classificagiio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados
a0 valor justo e mensurados ao cuslo amorlizado.

A determinagiio é feita no reconhechmento incial. A base de classificagfio depende do modelo de
negacios da entidade e das caracteristieas conlratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros,
Com relagdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo T1AS 39,

A principal nmdanga € a de que nos easos em que a opgio de valor justo & adolada para passivos
financeiros, a porcio de mudanca novator justo devido ao riseo de erédito da propria entidade é
registrada em outros resultados abrangentes e nio na demonstragio dos resultados, excelo quando
vesultar em descasamento contébil. A Empresa ests avaliando o fmpacto total do IFRS 9. A norma é
aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2015,

O IFRS 12 - "Divalga¢do sobre ParticipacBes em Oulras Entidades”, trata das exigénelas de
divulgagiio para todas as formas de participagiio em outras entidades, incluindo acordos conjuntos,
associagles, participagtes com fins especificos e outras participagbes ndo registradas contabilmente.
O Grupo estd avaliando o impacto total do IFRS 12, A norma é aplicivel a partir de 12 de janeiro

de 2013.

EFRS 13 - "Mensuragio de Valor Justo®, emitido em nmio de 2011. O objetivo do IFRS 13 ¢ aprimorar
a consisténeia e reduzir a complexidade da mensuragio ao valor justo, fornecendo uma definigio
inais precisa e uma Gniea fonte de mensuragiio do valar justo e suas exigéneias de divulgagiio para
uso em [FRS. As exigéneias, que estiio bastante alinhadas entre I¥RE e US GAAP, nio ampliam o uso
da contabilizaqio ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como apliea-lo quando sen uso jaé
requeride ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. A Empresa ainda estd avaliando o
impacto total do FFRS 13. & norma é aplicdvel a partir de 12 de janeiro de 2013,

Néo ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Empresa.
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3.1.2

Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administraciio as demonstragiies
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em mmilbares de reais, excelo quando indieado de ontra forma

Estimativas e julgamentos contiibeis eriticos

As estimalivas e'os julgamentos eontdbieis sio continuamente avalindos e baseiam-se na experiéneia
histdrica e em outros fatores, inchiindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as
circunstineias,

Estimativas e premissas contibeis criticas

Com base em premissas, a Empresa faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definigiio, as estimativas
contdbeis resultantes raramente serio iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e preiissas
que apresentaim um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contibeis de ativos ¢ passivos para o proximo exercicio social, estiio contempladas a seguir.

Imposto de renda, contribuicio social e outros impostos

A pravisio para imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o Tuers ou prejuizo
tributdvel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentacio das demonsiracoes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagio aos
exercicios anteriores.

A provisiie para imposto diferido é reconhecida com relagiio as diferencas temporarins entre os valores
contiibeis de ativos e passivos para fing contabeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributaciio. O imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que seespera seremn aplicadas as diferencas

lempordrias quando elas revertem, baseando-se nag leis que foram decretadas ou subistantivamente
decretadas até a data de apresentacdo das informagdes trimestrais,

A determinagio da provisio para imposto de venda ou imposto de renda diferido, ativo e passive, ¢
qualquer provisio para perdas nos créditos fiscais reguer estimativas da Administragio. Para cada
erédito fiscal futuro, a Empresa avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
recuperivel. A provisio para desvalorizacio depende da avaliagdo, pela Empresa, da probabilidade de
geragio de lucros tributéveis no futurg baseado nas projegdes preparadas e aprovacio pelo consetho de
administragio da Empresa.

Vida atil do imobitizado

O imobilizado ¢ depreciado usando o métado linear durante a vida dtil estimada dos ativos, A vida atil é
revisada anualmente. Na opinido da administra¢do da Empresa, a vida util do imobilizado esta
corretamente avaliada e apresentada adequadamente nas demenstracies financeiras,

Gestio de risco financeiro

As atividades da Empresa a expbem a diversos riseos financeiros: risco de mercaco (incluindo riseo de
moeda, risco de taxa de juros de valor justo e risco de taxa de Juros de fluxo de caixa), risco de crédito e
riseo de liquidez. A Empresa possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em refagiio a
transacies e requer a diversificaciio de transagles e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a
natureza e a posigiio geral dos riscos é regularmente monitorada e gevenciada a fims de avaliar os
resultados ¢ os impactos.
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Incoplast-Embalagens do Nordeste Ltda,

Notas explicativas da administraciio is demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em mithares de reais, exceto quands indicade de outra forma

Fatores de risco finaneeiro
Risco de mercado
Risco canbial

A Empresa nio possui operagdes sujeitas a oscilaches de kaxa de cAmbio,

Riseo do fluxe de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de 2 Companhia sofrer gaunhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de
Juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar esse risco, as aplicaches
financeiras contratadas sio valorizadas com base nd variagiio do CDI e os contratos de financiamentos
existentes sio de longo prazo contratados com institui¢bes financeiras de primeira linha, com eneargos
calenlados de acorde com as condighes usuais praticadas de mercado.

Rise¢o de crédito

Conforme descrito na Nota 8,2 Empresa nfio espera incorrer em perdas sobre os recebiveis mantidos
com partes relacionadas.

Embora a Companhia possua um saldo bastante pulverizado no contas a receber de clientes, busca junto
a sua drea de crédito ¢ cobranga procedimentos que garantam a concretizagio destes recebiveis de forma
a mitigar quaisquer riscos de perdas. A Companhia mantém ainda registrado provisdo para devedores
duvidosos adequada. '

Lm relagdo s instiluigBes financeiras, a Companhia somente realiza operagbes com instituicSes
financeiras consideradas de primeira linha,

Risco de Hquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Empresa iva encontrar dificuldades em cumprir comn as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que s&o liquidados com pagamentos A vista ou com oulro ativo
financeiro. A abordagem da Empresa na administra¢fo de lquidez é de garantir, o maximo possivel, que
sempre tenha liquider suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerent, sob condigdes normais
¢ de estresse, set causar perdas inaceitiveis ou com risco de prejudicar a reputagio da Empresa.

A seguir, estdo 0s vencimentos contratuais dos prineipais passivos finaneeiros, conforme o halango
patrimoniak:

Passivos financeiros Valor

ndo derivativos - congdibil 2013 2019 2015

Empréslimos ¢ finaneiamentos 3387 2,105 1.125 1607
$.337 2,105 1125 107
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Incoplast Enibalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracio as demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, excelo quando indicado de outra forma

Gestdo de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar sen capital s30 os de salvaguardar a capacidade de continuidade
da Empresa para oferecer retorno aos aclonistas e beneficios as outras partes interessadas, além de

manter uma estrutura de eapital ideal para rednzic esse cusio,

Estimativa do valor justo

Diversas politicas e divalgagses contabeis da Empresa exigem a determinaciio do valor Jjusto, tanto pava
os alives e passivos financeiros como paraos ndo financeiros, Os valores justos tam sido apurados para
propositos de mensuracio efon divalgaciio. Quando aplicavel, as informag@es adicionals sobre as

premissas utilizadas na apuragio dos valores Justos sdo divulgadas nas notas especificas dquele ativo on

passivo,

A Empresa divuiga o valor Justo de instrumentos financeiros por nivel segundo a seguinte hierarquia de

mensuragin pelo valor justo:

*  Nivel 1 - preos cotados (nfo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos:

* Nivel 2 -informagdes, além dos pregos cotados, incluidas vo nivel 1 que sfio adotadas pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou

seja, como derivadas dos precos);

»  Nivel 3 ~ inserces para os ativos ou passivos que néie s30 baseadas nos dados adotados pelo

mercado (ou seja, insercées ndo abservaveis),

Todos os instrmmentos financeiros reconhecidos ao valor justo pela Empresa se enquadram no Nivel 2

em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011,

Instramentos financeivos por categoria

O quadro a seghir apresenta os principais instrumentos financeiros contratados por categoria;

Passivos
financeivos
Empréstimos 70 custo
¢ recebiveis amortizado
31 de dezembro de 2012
Caixa e equivalentes de caixa 10.883
Contas a recebier de clientes 4.493
Outras contas a receber 2,882
Partes relacionadas 7.8a8
Fornecedores 18.940
Enipréstimos e financianmentos 2.398
Outris contas a pagar 025
21,086 29,203
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administragiio as dcmonstrag:ﬁcs
financeiras em 31 de dezembro de 2012
En milhares de veais, exceto guando indicado de ointra forma

Passivos
finunceiros
Empréstimos 16 custo
‘ ¢ recebiveis amortizado
s1de dezembro de 2011
Caixa e equivalentes de caixa 2.97%5
Contas a receber de elientes 10.749
Outras contas a receber 2.199
Partes relacionadas 5.862
tornecedores 11.153
Empréstimos e financiamentos 3402
utras contas a pagar 727
21.785 15.478

Qualidade do crédite dos atives financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estio vencidos ou impaired é avaliada
periodicamente. Os saldos entre partes relacionadas representam um risco de crédila irrelevante e as
instituigGes financeiras em que a Empresa realiza transacdes sio de primeira linha.

Nenbum dos ativos financeiros, totahmente adimplentes, foi renegociado.no Wtimo exercicio,

L0L2 2011

Contas a receber de clientes
Grupo 2 - a vencer , 8.006 g.28¢
Grupo 3 - veneidas até 180 dias 1757 1.460
Grupo 3 - vencidas acima de 180 dias 204 162
16,166 10.GQ11

As contas bancdrias e o3 investimentos de curto prazo sfo mantidos junto a bancas com boa avaliagdo pelas
agéneias de avaliagiio de visco, :

Nenhum dos ativos financeiros totalmente adimplentes foi renegociado no #timo exercicio. Nenhwm dos
empréstimos as partes relacionadas estd veneido ou himpaired.

Caixa e equivalente de caixa

2012 2011

Bancos ) 485 456
Aplicagdes financeiras 10,400 2.519
10,8813 2.975

4, .
As aplicagfes financeiras sio remuneradas com base na variacio do CDI e prontamente conversiveis em
montante conhecido de eaixa estando sujeitas a um insignificante risco de mudanca de sen valor justo,
sendo desta forma consideradas como equivalentes de caixa nas demonstracdes Ananceiras.
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administraciio as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milbares de reais, exceto quando indicade de outra forma

Contas a receber de clientes

2012 2011
No paig 9.682 10.809
{-) Provisio para eréditos de liquidacio duvidnsa {n23) (162}
Cheques em cobriga 34 12
9.493 10.749
Todos os valores de conlas i receber lem vencimentos de até 45 dias..
Impostos a recuperar
20313 2011
ICMS 256 251
PIS/COFINS 391 429
Oulros 274 255
926 935
Cireulante 564 521
Nio-circulanle 362 44
Impostos de renda e contribuiciio social diferidos
Os impostos diferidos tém a seguinle origem:
2012 2011
iR e (S diferidos ativos
Prejuizos Fiscais 5.315 5.432
Provisiio para contingéneias - diferencas temiporarias 60 102
35.375 5:534
IR e CS diferidos passivos
Custo atribuide 584 630
Revisao vida atil de imobHizados 1.303 9OH
1.887 1.536
IR e €8 diferidos passivos liquidos 3.488 3.008
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda,

Notas explicativas da administra¢io as demonstracdes
financeiras em 31 de dezemibro de zo12
Em milhares de reais, exceto quande indicado de guten forma

A Empresa, fundamentada na expectativa de geracio de hucros tributdveis futuros, determinada em
estudo téenico, reconhecen eréditos tributdrios sobre prejuizos fiscaise bascs negativas de contribuicio
social de exercicios anteriores, gue néo Possuein prazo prescricional e cuja compensaciio esta limitada a
30% dos Incros anuais tributdveis. & Administragio estimia recuperar o crédito tributdrio decorrente de
prejuizos acumuiados nos seguintes exercicios:

2012
2013 ' 536
2014 f42
2015 689
2016 738
2017 789
2018 8a7
2019 88y
2020 195

Total 5315

As estimativas de recuperagiio dos eréditos tributdrios foram fundamentadas nas projecdes dos hueros
tributveis levando em consideracio diversas premissasfinanceiras e de negocios consideradas no
encerramento do exercicio, Consequentemente, as estimativas estiio sujeitas a néo se coneretizarem no
future tendo em visia as incertezas inerentes o essas previsies.

Estogques
2012 2011
Produtos acabados 2.670 1,343
Produtos em elaboraciio 1.566 1.644
Matérias - primas 5858 2753
Outros insumos e materiais diversos 1.097 234
11191 3.974

Em 31 de dezembro de 2012, a Empresa nio possuia estogues dados.em garantia,
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administraciio is demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto gnando indicado de antra forma

Transacbes com partes relacionadas

Saldos e transacoes

Os saldos comn partes relacionadas estiio apresentados a seguir e referem-se a Copobras S.a. Inddstria o
Coméreio de Embalagens, cujas transacbes foram realizadas no contexto de grupa de Empresas,

2012 2011
Cantas a reccher de clientes 328 1324
Fornecedores 1189 362
Partes velacionadas - miiue (ativo ndo circulante) 7.828 5.862
Receita de vendag 4.000 2.377
Custo 7.369 1.949

Nao sdo esperadas perdas sobre os recehiveis mantidos com partes velacionadas.

O saldo de contas a receber sera realizado em um prazo de até 45 dias, contemplando valores a receher
rela venda de produtos.

0 saldo de fornecedores é referente a compras realizadas no ano.

O saldo de miitue niio possui prazo de vencimento definido o & corrigido por 1% a.m..

Remuneraciio do pessoal-chave
da administraciio

O pessoal-chave da administracio corresponde A divetoria executiva da Companbia, A remuneracio

Paga ou a pagar ao pessoal-chave da administeagfio, por seus servigos, estd apresentada a sepuir:

Consolidado

2012 2011

Saldrios ¢ oulros beneficios de curlo prazo, a empregados 48 24
48 24
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administraciio is demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de zo12
Em milhares de reais, exeeto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Os termos e condi¢des dos empréstinios em aberlo foram os segntes;

Modalidade Encargos snuais  Vencimento 2012 2018
FINAME 5,5% 2014 475 436
Capital de Giro 5:5% + CDI 2015 2.863 3,166

2.338 3.602
Parcela do cireulante 2.106 893
Parcela do nio circulante 1.232 1.709

Os eontratos de financiamentos mencionados anteriormente possaem cliusulas do tipo "debt covenants™
que incliem a manutengiio de indices minimos de cobertura da divida e coeficiente de endividamento. Fm
31 de dezembro de 2012, a Empresa estd em conformidade com as referidas clinsalas,

Garantias

Os empréstimos e fnanciamentos tém come garantia aval dos séeios, imaveis, mé&quinas e equipwmentos e
recebiveis,

Obrigactes fiscais

2012 2011
[.P.L 338 234
LC.M.S 171 66
PIS 100 58
COTFINS 466 268
IN.S.8 459 137
Qutros 126G 60

1663 a3
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda,

Notas explicativas da administragio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de zoio
Em milhaves de'reais, exceto quititdo indicado de outea forma

16 Provisdes
Provisio para
Depdsitos judiciais contingéncias
2012 2011 2012 2011
Trabalhistas 02 51 176 379

Contingéncigs trabalhistas refere-se a valores provisionados para-atender proviveis perdas de processos
contra os guais foram interpostos recursos,

A Bmpresa possuia em 31 de dezembro de 2012 o montante de R$ 435 mil referentes a passivos
contingentes com risco de perda classificado pelos assessores juridicos possivel, nio provisicnados.

17 Cutras provisées

Referem-se a compromissos assumidos velativos a aquisiciio de imobilizado no montante de RS 6.297
provisionados em 31 de dezembro de 2012, cujos vencimentos contratuais terfio vigénela a partiv de 2014,

18 Patriméonie liguido
(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, 0 capital social é de RS 25.000,
totalmente subscrito ¢ integralizado, representado por quotas, e suacomposicio € como sepue:

Quantidade

Quotistas de guotas % Capital
Copobras 8.A. Ind. ¢ Com. de Embalagens 24,400.000 97,6000
Mario Schlickmann 196.475 0,7859
Milton Schlickmaun 196.475 0,7859
Marcelo Seldickmann 171.375 0,6855
Janio Dinarte Koch 45.675 01427

25.000.000 100,0000

{h) Reserva de lucros

Em 31 de dezembro de 2012, a Empresa tem constituidd reservas de Jueros no montante de R% 3.248, de
acordo com a legislagao societaria.

A empresa é detentora de regime especial para recolhimento de ICMS celebrado com a Secretdria de

Eslado da Receita do estado da Paraiba, nos termos do decreto ne 23.211 de 29.07.2002, vigente até
3t.12.2015. O valor dos beneficios ¢ apresentado na rubrica de incentivos fiscats.
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Incoplast Embalagens do Nordeste Lida.

Notas explicativas da administracio as demonstragies

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exeoto guando indicado de outrn forma

Receila operacional

Abaixo apresentamos a conciliagfio entre as receitas bruta e as receifas apresentadas na
demonstragio de resultade dos exercicios findos 6in 31 dé dezembro de 2012 e 2011:

Receita brata
Impostos sobre vendas
Devoluedes

Receita operacional liguida

Despesas por natureza

Despesas com pessoal

Bepreciacio

Energia elétrica

Materiais consumidos

Fretes

Comissdes

Gastos com manutencio

Gastos com viagem

Servigos de terceivos

Provisao para contingdncias

Provisde para crédito de liquidagdo duvidosa
Despesas niio decorrentes (autos de infracio)
{Ganho) perda de capital

Oulros

Total dos custos das vendas, despesas com vendas e despesas
administrativas
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2012 2011
98.990 73,768
(24.684) (14.806)

{1.364) {8o6)
72943 58.0606
2012 2011
8.204 6.645
1.035 876
3-495 2.329
35.026 27.300
4.294 3.605
1.466 L.53G
910 160
108 a8
584 506
263 450

68 74

220 79
20 13
18.48¢ 7.052
58.841 51.826
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Incoplast Embalagens do Nordeste Lida.

Notas explicativas da administragiio &s demonstragies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
En mithares de reals, exceto quando indicada de outra forman

Resultado financeiro

2012 2011
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos {116) (372)
Oulros (878) (5ag)
{994) {904)
Receitas financeiras
Aplicaghes financeiras 338 52
Juros recebidos o7 197
Outras 125 23
1.435 272
VariagGes cambiais lquidas 38 (4}
Resultado financeivo liguido 479 {636}
Imposto de renda e contribuiciio secial
A seguir, veconeiliacio dos tributos e contribuiches sociais no resultade:
2012 2011
Lucro antes do imposto de renda e contribuiciio social 7-210 5.604
Aliquota fiseal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicfio social pela aliquota fiscal
combinada (2.451) {(1.905)
Exclusdes (udigdes) permanentes
Incentivos fiscais 1.666 L.574
Outros 349 (24)
Efeito dos impostos no resultado do exercicio {751) {355)
Corrente (241) (6
Diferido (510) (349}
Aliquota efetiva . 1% 6%

A empresa é dgtc:ntnra de regime especial para recolhimento de ICMS celebrado com a Secretdria de
Estado da Receita do estado da Paraiba, nostermos do decreto ne 23.211 de 29.07.2002, vigente alé
31.12.2015. O valor dos beneficios sfo apresentados na rabrica de Ineentivos fiscais.
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Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda.

Notas explicativas da administracie as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de venis, exceto quando indicnda de outra forma

Coberturas de seguros

A empresa possut um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los, contratando
uo mereado coberturas compativeis com o seq porte e operagdo. As coberturas foram contratadas por
montantes considerados suficientes pela administragio para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagies e a orientagiio de seus consultores de
SegUros,

B 31 de dezembro de 2012, 4 cobertura de seguros era composta por R$19.745 para danos materiais,
R 32.501 para lucros cessantes ¢ R§ 200 para responsabilidade civil,
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