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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, CONFORME O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA COPOBRAS S.A. INDUSTRIA E COMERCIO
DE EMBALAGENS.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgoes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, conforme o
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Copobras S.A. Industria e Comércio de
Embalagens” (“Escritura de Emissdo”) as seguintes partes (em conjunto, “Partes”, e

individual e indistintamente, “Parte”):
como emissora das Debéntures (conforme abaixo definidas),

I. COPOBRAS S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS, sociedade por
acoes sem registro de companhia aberta perante a Comissdao de Valores Mobiliarios
(“*CVM"), em fase operacional, com sede na Rua Padre Auling, 595, bairro Industrial, na
Cidade de Sdo Ludgero, Estado de Santa Catarina, CEP 88.730-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
86.445.822/0001-00, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Santa Catarina ("JUCESC") sob o NIRE 42.3.0003714-1 ("Emissora”), neste
ato representada nos termos de seu estatuto social;

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo nos termos da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”),
representando os titulares das Debéntures (“*Debenturistas”),

II. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro e
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, bairro
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91,
com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0027387-5 (“Agente Fiduciario”), neste ato
representado nos termos de seu estatuto social;

e, na qualidade de fiadores,

III. COPOBRAS PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes sem registro de
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companhia aberta perante a CVM, com sede na Rua Padre Auling, 595, bairro Industrial,
na Cidade de Sdo Ludgero, Estado de Santa Catarina, CEP 88.730-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 38.656.958/0001-08, com seus atos constitutivos registrados perante
a JUCESC sob o NIRE 42300054691 (“Copobras Participacdes”), neste ato representada
nos termos de seu estatuto social;

IV. KILI PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Avenida Monsenhor Frederico Tombrock, 99, bairro Centro, na Cidade de Sao Ludgero,
Estado de Santa Catarina, CEP 88.730-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
38.115.258/0001-06, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESC sob o
NIRE 42206249394 (“Kili Participacdes”), neste ato representada nos termos de seu
contrato social;

V. KILI ADMINISTRADORA DE BENS LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Avenida Monsenhor Frederico Tombrock, 99, bairro Centro, na Cidade de
Sao Ludgero, Estado de Santa Catarina, CEP 88.730-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
40.063.833/0001-16, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESC sob o
NIRE 42206386120 (“Kili Administradora”), neste ato representada nos termos de seu
contrato social;

VI. MALAK PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede na
Rua Felipe Schlickmann, 55, bairro Centro, na Cidade de Sdo Ludgero, Estado de Santa
Catarina, CEP 88.730-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 38.115.260/0001-85, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESC sob o NIRE 42206249408 (“Malak
Participacdes”), neste ato representada nos termos de seu contrato social;

VII. MALAK ADMINISTRADORA DE BENS LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Rua Felipe Schlickmann, 55, bairro Centro, na Cidade de Sao Ludgero,
Estado de Santa Catarina, CEP 88.730-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
40.160.341/0001-49, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESC sob o
NIRE 42206399078 (“Malak Administradora”), neste ato representada nos termos de
seu contrato social;

VIII. LAMIRU PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na Avenida Almirante Tamandaré, 808, bairro Tambaul, na Cidade de Jodo Pessoa,
Estado da Paraiba, CEP 58.039-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 38.081.615/0001-62,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado da Paraiba
("JUCEP") sob o NIRE 25200901967 (“Lamiru Participacdes”), neste ato representada
nos termos de seu contrato social;
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IX. LAMIRU ADMINISTRADORA DE BENS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Avenida Almirante Tamandaré, 808, bairro Tambau, na Cidade de
Jodo Pessoa, Estado da Paraiba, CEP 58039-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
40.071.483/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEP sob o
NIRE 25200919131 (“Lamiru Administradora”), neste ato representada nos termos de

seu contrato social;

X. KATMI PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede na
Avenida Monsenhor Frederico Tombrock, n® 1.071, apto. 501, Edificio D. Julia, Centro,
na Cidade de Sdao Ludgero, Estado de Santa Catarina, CEP 88730-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 38.115.257/0001-61, com seus atos constitutivos registrados perante
a JUCESC sob o NIRE 42206249386 (“Katmi Participacdes”), neste ato representada nos
termos de seu contrato social;

XI. KLAM ADMINISTRADORA DE BENS LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Avenida Monsenhor Frederico Tombrock, n® 1.071, apto. 501, Edificio D.
Julia, Centro, na Cidade de Sao Ludgero, Estado de Santa Catarina, CEP 88730-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 40.062.867/0001-96, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESC sob o NIRE 42206385981 (“Klam Administradora”), neste
ato representada nos termos de seu contrato social;

XII. COPOBRAS DA AMAZONIA INDUSTRIA DE EMBALAGENS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Rua Jodo Monte Fusco, n® 1.101, Quadra
C, Lote 5, bairro Santa Etelvina, na Cidade de Manaus, Estado do Amazonas, CEP 69059-
500, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 84.529.874/0001-20, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado da Amazonia ("JUCEA”, quando referida
em conjunto com a JUCESC, JUCESP e JUCEP, “Junta Comercial”) sob o NIRE
13200288009 (“Copobras da Amazoénia” e em conjunto com a Copobras Participagoes,
Kili Participacoes, Kili Administradora, Malak Participacdes, Malak Administradora,
Lamiru Participacdbes, Lamiru Administradora, Katmi Participacbes e Klam
Administradora, os “Fiadores Pessoa Juridica”), neste ato representada nos termos de
seu contrato social;

XIII. MARIO SCHLICKMANN, brasileiro, casado, Empresario, portador da Cédula de
Identidade n°. 514.669 - SESPDC/SC e inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica
do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n°® 252.346.509.44 (“Mario”), com a vénia
conjugal de sua conjuge Ercilia Fornazza Schlickmann, brasileira, casada, empresaria,
portadora da Cédula de Identidade n°® 1.347.622 - SESPDC/SC, inscrita no CPF/MF sob
0 n° 534.241.409-10, neste ato representada por seu conjuge, Mario, ambos com
domicilio na Av. Monsenhor Frederico Tombrock, 99, CEP 88730-000, na Cidade de S&o
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Ludgero, Estado de Santa Catarina;

XIV. MARCELO SCHLICKMANN, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula
de Identidade n°. 269.311 - SESPDC/SC e inscrito no CPF/MF sob o n°® 435.914.007-00
(“Marcelo”), com a vénia conjugal de sua conjuge Mariangela Bez Werner Schlickmann,
brasileira, casada, empresaria, portadora da Cédula de Identidade n°® 3.416.338-7 -
SESP/SC, inscrita no CPF/MF sob o n® 026.738.179-48, neste ato representada por seu
conjuge, Marcelo, ambos com domicilio na Rua Felipe Schlickmann, 55, CEP 88730-000,
na Cidade de Sao Ludgero, Estado de Santa Catarina;

XV. MILTON SCHLICKMANN, brasileiro, divorciado, empresario, portador da
Cédula de Identidade n°. 833.681 — SESP/SC e inscrito no CPF/MF sob o n°® 415.739.519-
00, com domicilio na Av. Almirante Tamandaré, 808, bairro Tambaul, CEP 58039-010,
na Cidade de Jodo Pessoa, Estado da Paraiba (“Milton”); e

XVI. JANIO DINARTE KOCH, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de
Identidade n°. 268.495 - SESPDC/SC e inscrito no CPF/MF sob o n°® 298.312.029-53
(“Janio” e, em conjunto com o Mario, Marcelo e o Milton, os “Fiadores Pessoa Fisica”,

sendo os Fiadores Pessoa Fisica, quando em conjunto com os Fiadores Pessoa Juridica,
referidos como os “Fiadores”), com a vénia conjugal de sua conjuge Zaneide Casagrande
Koch, brasileira, casada, do lar, portadora da Cédula de Identidade n°® 5/R 586.605 -
SESP/SC, inscrita no CPF/MF sob o n°® 300.065.979-04, neste ato representada por seu
conjuge, Janio, ambos com domicilio na Rua José Oenning, 445, Apto 301 CEP 88750-
000, na Cidade de Braco do Norte, Estado de Santa Catarina;

resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e

condicdes:
CLAusULA I
TERMOS DEFINIDOS
1.1. Definicoes. Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura

de Emissdo, aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, exceto se de outra forma estiverem
definidos nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia, ainda que
posteriormente ao seu uso (incluindo, sem limitacdao, no preambulo) sendo que, em caso
de eventuais inconsisténcias, as definicdes previstas nesta Escritura de Emissdo
prevalecerdo, nesta ordem de prioridade. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto,
as definigdes contidas abaixo aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural, o masculino
incluird o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento ou outros



Docusign Envelope ID: 90F8E283-E8B5-4D46-8B96-1B65DD66449E

instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituigdes, consolidagdes e respectivas
complementacgdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) as referéncias as
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido nesta Escritura de Emissado, referéncias a itens aplicam-se a
itens desta Escritura de Emissdo e/ou aos demais Documentos da Emissdo e/ou aos
documentos da Oferta, conforme aplicavel; (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (f) salvo disposigdo
em contrario, todos os prazos previstos nesta Escritura de Emissdo serao contados na
forma prevista no artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em
vigor, ou norma que a substitua, revogue ou complemente (“*Cddigo de Processo Civil”),
isto &, excluindo-se o dia do comecgo e incluindo-se o dia do vencimento; e (g) em
observancia ao artigo 113, §2°, da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor, ou norma que a substitua, revogue ou complemente (“*Cddigo Civil”), as Partes,
expressamente excluem a aplicacdo a esta Escritura de Emissao do artigo 113, §19, inciso
IV, do Cddigo Civil, ou redagdo que Ihe seja equivalente em caso de atualizagdo, de modo
que todas as clausulas deverdo ser interpretadas como redigidas pelas Partes.

1.2, Considera-se “Documentos da Operacdao” ou “Documentos da Emissao”,
em conjunto, (i) esta Escritura de Emissao; (ii) o Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos
Creditorios; (iii) o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos; (iv) o Contrato de
Penhor de Estoque; (v) o Contrato de Distribuicdo, (vi) o Contrato de Escrituracdo e de
Agente de Liquidagdo; (vii) o Contrato do Banco Depositario; e (viii) os demais
documentos celebrados com os prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo
e da Oferta, bem como os demais documentos relativos a esta Emissdo e a Oferta.

CLAUSULA I1

AUTORIZACAO
2.1. A 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgoes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, de
emissdo da Emissora, para distribuicdo publica, conforme o rito de registro automatico de
distribuicdo (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente) e a oferta publica de distribuicdo
das Debéntures objeto desta Escritura de Emissdo, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme em vigor, ou norma que a substitua, revogue ou
complemente (“Lei das Sociedades por Acgdes”), da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme em vigor, ou horma que a substitua, revogue ou complemente (“Lei do
Mercado de Capitais”), da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor, ou norma que a substitua, revogue ou complemente (“Resolucdo CVM 160") e
das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a outorga das Garantias e da

Fianga, bem como a celebracao desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia
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Real e dos demais Documentos da Emissao, serao realizadas com base nos seguintes atos
societarios (em conjunto, “Atos Societarios”):

(i) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 15 de
dezembro de 2025 (“"AGE da Emissora 15.12.25"), conforme rerratificada
em 23 de janeiro de 2026 (“Re-Rati AGE da Emissora”, quando referida

em conjunto com a AGE da Emissora 15.12.25, “"AGE da Emissora”);

(i) Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Copobras Participacoes,
realizada em 15 de dezembro de 2025 (“"AGE da Copobras Participacdes”);

e

(iii) Reunides de sdcios da (iii.a) Kili Participagdes, (iii.b) Kili Administradora,
(ili.c) Malak Participagdes, (iii.d) Malak Administradora, (iii.e) Katmi
Participagoes, (iii.f) Klam Administradora, (iii.g) Lamiru Administradora,
(iii.h) Lamiru Participagdes e (iii.i) Copobras da Amazdnia, todas realizadas
em 15 de dezembro de 2025 (cada uma, “Ata de Reunido de Sécios dos
Fiadores Pessoa Juridica”).

2.2, Ainda, a Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias e da Fianca, bem
como a celebracdo desta Escritura de Emissao e dos aditamentos aos Contratos de
Garantia Real, conforme aplicavel, serdo realizadas com base nas outorgas uxorias
formalizadas nesta Escritura de Emissao pelos conjuges dos Fiadores Pessoa Fisica, nos
termos dos artigos 1.647, incisos I e III e 1.725 do Cddigo Civil, de acordo com as
procuragdes outorgadas por meio de instrumento publico aos Fiadores Pessoa Fisica, por
cada uma de suas respectivas conjuges, sendo as procuragdes outorgadas, todas com
prazo de validade de 02 (dois) anos: (i) em favor do Mario pela Sra. Ercilia Fornazza
Schlickmann, lavrada no Livro n.° 086, fls. 045/046, protocolo 13293, em 01 de abril de
2024, perante a Escrivania de Paz de Sdo Ludgero, Comarca de Braco do Norte, Estado
de Santa Catarina, conforme certiddo datada de 17 de dezembro de 2025; (ii) em favor
do Marcelo pela Sra. Mariangela Bez Werner Schlickmann, lavrada no Livro n.° 086, fls.
082/083, protocolo 13313, em 03 de abril de 2024, perante a Escrivania de Paz de Sao
Ludgero, Comarca de Braco do Norte, Estado de Santa Catarina, conforme certidao datada
de 17 de dezembro de 2025; e (iii) em favor do Janio pela Sra. Zaneide Casagrande Koch,
lavrada no Livro n.° 086, fls. 070/071, protocolo 13308, em 03 de abril de 2024 perante
a Escrivania de Paz de Sao Ludgero, Comarca de Braco do Norte, Estado de Santa
Catarina, conforme certiddao datada de 17 de dezembro de 2025 (conjuntamente, as
“Qutorgas Uxodrias”).
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CLAusuLA III

REQUISITOS
3.1. Arquivamento e Publicacao dos Atos Societarios
3.1.1. As atas da AGE da Emissora serdo arquivadas na JUCESC e deverdo ser

publicadas no jornal “Notisul” (“Jornal de Publicacao”), nos termos da Lei das Sociedades
por Acdoes e da regulamentacdo em vigor aplicavel, sendo que, apds o registro e
arquivamento, serdo: (i.a) disponibilizadas na rede mundial de computadores da Emissora
(https://www.grupocopobras.com.br); (i.b) divulgadas em sistema disponibilizado pela
entidade administradora de mercados organizados no qual as Debéntures estdao admitidas
a negociagao; e (i.c) enviadas pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na pagina da rede mundial de computadores da CVM, em até 7 (sete) dias
contados (i.c.1) da concessdo a Emissora de acesso ao sistema eletronico da CVM ou
(i.c.2) da data da realizagdo da AGE da Emissora, caso a Emissora ja possua acesso ao
sistema eletrénico da CVM.

3.1.1.1. A ata da AGE da Copobras Participacdes foi arquivada na JUCESC em 19
de janeiro de 2026 sob o n® 20253624711, sendo que, apds o registro e arquivamento,
sera disponibilizada na rede mundial de computadores da Copobras Participagoes
(https://www.grupocopobras.com.br) e devera ser publicada no Jornal de Publicagao,
nos termos da Lei das Sociedades por Acgoes e da regulamentacdo em vigor aplicavel.

3.1.2. A ata de Reunido de Soécios dos Fiadores Pessoa Juridica, todas realizadas
em 15 de dezembro de 2025: (i) da Kili Participacdes foi arquivada na JUCESC em 19 de
janeiro de 2026 sob o n° 20253556449; (ii) da Malak Administradora foi arquivada na
JUCESC em 20 de janeiro de 2026 sob o0 n® 20253552419; (iii) da Katmi Participacoes foi
arquivada na JUCESC em 19 de janeiro de 2026 sob 0 n© 20253555256; e (iv) da Klam
Administradora foi arquivada na JUCESC em 19 de janeiro de 2026 sob o
n% 20253554365; (iv) Lamiru Administradora foi arquivada na JUCEP em 11 de janeiro de
2026 sob 0 n® 20253133394; e da (v) Lamiru Participacoes foi arquivada na JUCEP em 12
de janeiro de 2026 sob o0 n® 20253133483.

3.1.2.1. As atas de Reunido de Sdcios dos Fiadores Pessoa Juridica, todas realizadas
em 15 de dezembro de 2025: (i) da Kili Administradora e da Malak Participacdes serao
arquivadas na JUCESC; e (ii) da Copobras da Amazonia sera arquivada na JUCEA.

3.1.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario cépia eletronica (formato
.pdf): (i) até a primeira Data de Integralizacdo: (i.1) da ata da AGE da Emissora 15.12.25
devidamente registrada e arquivada na JUCESC com a devida chancela digital, bem como
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o comprovante de publicacdo no Jornal de Publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes e da regulamentacdo em vigor aplicavel; (i.2) do protocolo da ata de Re-Rati
AGE da Emissora perante a JUCESC para registro e arquivamento; (i.3) do protocolo das
atas de Reunides de Sdécios dos Fiadores Pessoa Juridica da Kili Administradora e da Malak
Participagoes perante a JUCESC para registro e arquivamento; e (i.4) do protocolo da ata
de Reunido de Sécios dos Fiadores Pessoa Juridica da Copobras da Amazobnia perante a
JUCEA para registro e arquivamento; e (ii) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de obtencdo dos referidos arquivamentos e publicagdes, conforme o caso: (ii.1)
do comprovante de publicacdo no Jornal de Publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes e da regulamentacdo em vigor aplicavel, da ata da AGE da Copobras
Participagoes devidamente registrada e arquivada na JUCESC com a devida chancela
digital; (ii.2) da ata de Re-Rati AGE da Emissora devidamente registrada e arquivada
perante a JUCESC com a devida chancela digital, bem como o comprovante de publicagao
no Jornal de Publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e da regulamentacao
em vigor aplicavel; e (ii.3) de cada uma das atas das Reunides de Sdcios dos Fiadores
Pessoa Juridica devidamente registradas nas respectivas Juntas Comerciais competentes,
conforme aplicavel, com a devida chancela digital.

3.1.4. As atas dos atos societarios que eventualmente venham a ser realizados
no dmbito da presente Emissdo serdo igualmente registrados e arquivados na Junta
Comercial competente e publicados, conforme aplicavel, no Jornal de Publicacdo, conforme
previsto na Lei das Sociedades por Agoes e da regulamentagcdo em vigor aplicavel.

3.2. Arquivamento e Registro desta Escritura de Emissdo e seus
Eventuais Aditamentos

3.2.1. Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por
Acoes e no artigo 29, inciso IV, da Resolugdo CVM 160, a Emissora esta dispensada de
realizar a inscricdo e o registro da presente Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos na JUCESC.

3.2.2. Nos termos do artigo 89, inciso IX, da Resolugcdo CVM 160, a presente
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, deverdo ser disponibilizados (a) na
rede mundial de computadores da Emissora (https://www.grupocopobras.com.br), (b)
divulgada em sistema disponibilizado pela entidade administradora de mercados
organizados no qual as Debéntures estdo admitidas a negociacdo e (c) enviado pela
Emissora a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da rede mundial
de computadores da CVM, em até 7 (sete) dias contados (c.i) da concessdo a Emissora
de acesso ao sistema eletrénico da CVM ou (c.ii) da data da realizacdo da assinatura
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desta Escritura de Emissdo, caso a Emissora ja possua acesso ao sistema eletronico da
CVM.

3.2.3. Esta Escritura de Emissdo poderd ser alterada, independentemente da
aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteracao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, da B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"”) ou da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), para adequagao a normas legais ou
regulamentares ou no caso de correcao de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro,
de digitacdo ou aritmético, observado o disposto na Clausula 11.5.1 abaixo.

3.3. Deposito para Distribuicdao, Negociacdao, Custédia Eletronica e
Liquidacao
3.3.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no

mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) registros das operagbes de negociacdo, no mercado secundario
por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (*CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3.4. Rito de Registro Automatico de Distribuicdo na CVM e Publico-
Alvo
3.4.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado nesta

Clausula, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, da Lei das
Sociedades por Acgdes e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis.

3.4.2. A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo,
nao se sujeitando a analise prévia por parte da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X,
da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de Debéntures
emitida por emissor nao registrado na CVM e destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais.

3.4.3. Tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado, conforme a
Clausula 3.4.2. acima: (i) a Oferta foi dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina
para sua realizacdo; e (ii) a CVM e ANBIMA nao realizaram a analise prévia dos
documentos da Oferta e nem de seus termos e condigoes.
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3.5. Registro pela ANBIMA

3.5.1. A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA em até 7 (sete) dias contados
da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas
Publicas”, vigente a partir de 15 de julho de 2024, e do artigo 15 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Puablicas”, vigente a partir de 24 de margo de 2025, e contara
com sumario de divida, nos termos do artigo 18 desta ultima norma.

3.6. Constituicao de Fianca

3.6.1. Em virtude da Fianca, de acordo com o disposto nos artigos 129 e 130
da Lei n%6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor, ou norma que a
substitua, revogue ou complemente (“Lei 6.015"), esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos deverdo ser registrados ou averbados, conforme o caso, as
expensas da Emissora e dos Fiadores, conforme aplicavel, nos cartérios de registro de
titulos e documentos dos domicilios da Emissora e dos Fiadores, incluindo, mas ndo se
limitando, as comarcas (a) da Cidade de Braco do Norte (que tem jurisdicdo inclusive
sobre a Cidade de Sado Ludgero), Estado de Santa Catarina; (b) da Cidade de Jodo
Pessoa, Estado da Paraiba; e (c) da Cidade de Manaus, Estado do Amazonas ("RTD").

3.6.2. A Emissora devera (i) protocolar esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos para registro e/ou averbacgdao, conforme aplicavel, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura e enviar em
até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio uma cdpia eletrénica (formato .pdf) do
respectivo protocolo no RTD, sendo certo que o respectivo protocolo devera ser
apresentado ao Agente Fiduciario até a Data da Primeira Integralizagdo, e (ii) enviar ao
Agente Fiduciario uma copia eletronica (formato .pdf) desta Escritura de Emissdo e de
seus eventuais aditamentos, devidamente registrados e/ou averbados, conforme o caso,
no RTD competente, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da respectiva data de
assinatura. Observado que, em caso de formulagdo de exigéncias pelo respectivo RTD,
mediante a comprovacgdo pela Emissora ao Agente Fiduciario de que esta cumprindo de
forma diligente tais exigéncias, referido prazo sera prorrogado por igual periodo, sem
que seja considerado um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos desta Escritura
de Emissdo, sendo certo que, quando a Emissora tiver conhecimento de tais exigéncias,
devera comunicar ao Agente Fiduciario, por meio de e-mail, bem como enviar cépia das
notas devolutivas de referidas exigéncias, conforme o caso.

3.7. As Garantias Reais serao formalizadas por meio dos Contratos de

Garantia, e serdo aperfeicoadas por meio de registro dos Contratos de Garantia e
averbacdo de seus aditamentos, conforme aplicavel, perante os cartérios competentes,
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nos quais deverdo ser averbados também os seus eventuais aditamentos, nos termos
do artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Agdes, observados os termos,
condicOes e prazos previstos nos respectivos Contratos de Garantia e/ou em seus
respectivos aditamentos, conforme o caso, e as disposicoes previstas na Clausula 5.15.2

abaixo.
CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1. Objeto Social da Emissora
4.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a fabricacdo e comercializagao de

(i.1) embalagens plasticas flexiveis; (i.2) produtos termoformados descartaveis para
embalagens e acondicionamento, de uso doméstico ou industrial, a base de PS -
poliestireno — ou de EPS - poliestireno expandido - ou de outros polimeros, tais como:
copos, potes, pratos, bandejas, entre outros; (i.3) laminados de plasticos a base de PS,
EPS ou outros polimeros; (i.4) lacres e fitas de polimeros autoadesivos com ou sem
dispositivo de seguranga e inviolabilidade; (i.5) central atacadista de distribuicdo de
produtos fabricacdo propria ou de terceiros; e (i.6) fabricacdo de copos de papel; e (ii)
a prestacdo de servicos de (ii.1) fotocomposicdo, composicdao grafica, clicheria e
confeccdo de impressos personalizados; (ii.2) recuperacdo de materiais plasticos em
geral; e (ii.3) organizagao, logistica e transporte de produtos de fabricagdo propria ou
de terceiros.

4.2, Nidmero da Emissao

4.2.1. A presente Emissdo contempla a 82 (oitava) emissdo de debéntures da
Emissora.

4.3. Valor Total da Emissao

4.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$30.000.000,00 (trinta milhGes de

reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

4.4, Destinacao dos Recursos

4.4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo deverdo ser
utilizados pela Emissora em investimentos em CapEx, capital de giro e investimentos
corporativos gerais (“Destinacao dos Recursos”).
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4.4.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, em até 90
(noventa) dias do término de cada exercicio social, declaracdo assinada pelos seus
representantes legais, atestando a utilizagcdo dos recursos liquidos oriundos da presente
Emissdo, de acordo com a Destinagdo dos Recursos, sendo certo que a Emissora obriga-
se a enviar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data
da solicitacdo nesse sentido, todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais, para fins de comprovacao da utilizacdo dos recursos da Emissdao de acordo
com a Destinagdo de Recursos.

4.4.3. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagbes
judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacdo da utilizacdo dos recursos liquidos
da Emissao de acordo com a Destinagdao dos Recursos, por meio de envio de documentos
que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o
emprego dos recursos oriundos das Debéntures de acordo com a Destinagdao de
Recursos.

4.4.3.1. Na hipdtese prevista na Clausula 4.4.3 acima, os documentos que
comprovem a utilizacdo dos recursos liquidos da Emissdo de acordo com a Destinacdo
dos Recursos deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez)
dias corridos, a contar da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario ou em menor
prazo, caso assim seja necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente
Fiduciario, de quaisquer solicitacdes efetuadas por autoridades ou 6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

4.4.4. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas
nos termos desta Clausula 4.4 em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes aqui estabelecidas.

4.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

4.5.1. A Oferta sera realizada nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Resolugdo
CVM 160 e das demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo com relagdo a totalidade das Debéntures, com a
intermediacao de instituicdo contratada para coordenar e intermediar a Oferta, sendo a
instituicdo lider da distribuicdo (“Coordenador Lider”), conforme os termos e condicdes

do “Contrato de Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, em Regime de
Melhores Esforcos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, da 8@ (oitava) Emissdo, em Série
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Unica, da Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens” (“Contrato de
Distribuicao”).

4.5.2. Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures no ambito da Oferta,
observado que a Oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, 20.000
(vinte mil) Debéntures (“Quantidade Minima da Emissdao” e “Distribuicdo Parcial”,
respectivamente). Na eventualidade de a Quantidade Minima da Emissdao nao ser
colocada, a Oferta sera cancelada, sendo todas as intengbes de investimento
automaticamente canceladas. Na eventualidade de a Quantidade Minima da Emissao ser
colocada no ambito da Oferta, eventual saldo de Debéntures ndo colocado no ambito da
Oferta sera cancelado pela Emissora por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, sem a necessidade de qualquer deliberagcdo societaria adicional da Emissora
e/ou de qualquer dos Fiadoreas e/ou Assembleia Geral de Debenturistas.

4.5.3. Considerando que o publico-alvo desta Oferta é composto exclusivamente por
Investidores Profissionais, a adesdo do investidor a Oferta ndo estara condicionada a
colocacdo de uma determinada quantidade de Debéntures, nos termos do artigo 75 da
Resolugdao CVM 160.

4.5.4. O periodo de distribuicdo das Debéntures se iniciara apds a obtencdo do registro
automatico da Oferta na CVM e a divulgacdo do anuncio de inicio, nos termos do artigo
59 da Resolugdo CVM 160.

4.5.5. Caso nao tenha havido o periodo de oferta a mercado, nos termos do §3° do
artigo 57 da Resolucdo CVM 160, observado o prazo maximo previsto no artigo 48 da
Resolucdo CVM 160, a Oferta devera permanecer em distribuicdo por pelo menos 3 (trés)
Dias Uteis, exceto se todas as Debéntures tiverem sido distribuidas, nos termos do §4°
do artigo 59 da Resolucdo CVM 160.

4.5.6. O encerramento da Oferta devera ser informado por meio da divulgagdo de
anuncio de encerramento, tdo logo se verifique o primeiro dentre os seguintes eventos:
(i) encerramento do prazo estipulado para a Oferta; ou (ii) distribuicdo das Debéntures,
nos termos previstos nesta Clausula 4.5 e do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

4.5.7. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados
entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugao CVM
160, e desde que a Emissora cumpra as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugao
CVM 160. Tais restrices deixam de ser aplicaveis caso a Emissora obtenha o registro
de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Capitais e realize oferta subsequente do
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mesmo valor mobilidrio objeto da Oferta destinada ao publico investidor em geral e
sujeita ao rito de registro ordinario.

4.6. Agente de Liquidacao e Escriturador

4.6.1. A instituicdo prestadora de servicos de agente de liquidacdao e de servigos de
escrituracdo das Debéntures é a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 7, 2° andar, sala 201,
Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91
(“Agente de Liquidacdo” e/ou “Escriturador”, conforme aplicavel, cuja definicdo inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagao e o Escriturador

na prestacao dos servigos relativos as Debéntures).

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Gerais das Debéntures

5.1.1. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissado (“Valor Nominal Unitario”).

5.1.2. Quantidade de Debéntures. Serdao emitidas 30.000 (trinta mil)
Debéntures.

5.1.3. Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

5.1.4. Forma e Emissdo de Certificados. As Debéntures serdo emitidas sob a

forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados ou cautelas.

5.1.5. Comprovacao de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, serd por ela expedido extrato em nome dos
Debenturistas, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.1.6. Espécie. As Debéntures sdao da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussédria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.
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5.1.7. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo serdo conversiveis em

acOes de emissao da Emissora.

5.1.8. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das

Debéntures sera 15 de janeiro de 2026 (“Data de Emissao”).

5.1.9. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate

antecipado da totalidade das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, as Debéntures
terdo prazo de 2557 (dois mil quinhentos e cinquenta e sete) dias a contar da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2033 (“Data de Vencimento”).

5.1.10. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data

de inicio da rentabilidade sera a data da primeira integralizacdo das Debéntures (“Data
de Inicio da Rentabilidade”).

5.1.11. Prazo e Forma de Subscricdo e de Integralizacdo. As Debéntures deverao
ser subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo

(“Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3, pelo

seu: (i) Valor Nominal Unitario, na Data de Inicio da Rentabilidade; ou (ii) Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculado de forma pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a respectiva Data de Integralizagéo (“Preco
de Integralizacdo”). As Debéntures que ndo forem subscritas, bem como as Debéntures
subscritas que ndo forem integralizadas, poderdo, a livre critério da Emissora, ser

canceladas, mediante aditamento a presente Escritura de Emissdo. A partir da data em
gue as Debéntures forem subscritas, os Debenturistas estardo obrigados a integralizar
as Debéntures subscritas pelo Preco de Integralizagao.

5.1.11.1. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, no ato de
subscricdo das Debéntures, desde que referido agio ou desagio seja aplicado a totalidade
das Debéntures em uma mesma Data de Integralizagdo. Em relagdo as integralizagbes
realizadas em Datas de Integralizacdo diferentes, eventual agio ou desagio podera ser
aplicado de forma diferente.

5.2. Atualizacdo Monetaria, Amortizacdo e Remuneragdo das
Debéntures
5.2.1. Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor

Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.
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5.2.2. Amortizacdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Garantia Real, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em parcelas semestrais e sucessivas, sendo a primeira amortizacao devida
em 15 de janeiro de 2028, e a ultima amortizacdo devida na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento de

Amortizacdo”):

Percentual Acumulado do Saldo do
Data da Amortizacdao das Debéntures Valor Nominal Unitario das
Debéntures Amortizado
15 de janeiro de 2028 9.0909%
15 de julho de 2028 10.0000%
15 de janeiro de 2029 11.1111%
15 de julho de 2029 12.5000%
15 de janeiro de 2030 14.2857%
15 de julho de 2030 16.6667%
15 de janeiro de 2031 20.0000%
15 de julho de 2031 25.0000%
15 de janeiro de 2032 33.3333%
15 de julho de 2032 50.0000%
Data de Vencimento das Debéntures 100,0000%
5.2.3. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo

do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variagdao acumulada das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas ha forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) ou em qualquer outra pagina da internet
ou publicacdo que venha a substitui-la (“Taxa DI"”), acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”). A Remuneracgdo sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até

a data do efetivo pagamento (exclusive).
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5.2.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracao.

5.2.4.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de
Garantia Real, a Remuneragao das Debéntures sera paga em parcelas semestrais a partir
da Data de Emissdo, sendo os pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de
janeiro e de julho de cada ano, conforme tabela abaixo, ocorrendo o pagamento da
ultima parcela de Remuneracdo na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma, uma
“Data de Pagamento da Remuneracao”).

Data de Pagamento da Remuneracao
15 de julho de 2026
15 de janeiro de 2027
15 de julho de 2027
15 de janeiro de 2028
15 de julho de 2028
15 de janeiro de 2029
15 de julho de 2029
15 de janeiro de 2030
15 de julho de 2030
15 de janeiro de 2031
15 de julho de 2031
15 de janeiro de 2032
15 de julho de 2032
Data de Vencimento das Debéntures

5.2.4.2. Férmula de Calculo da Remuneragdo. A Remuneragdo sera calculada de

acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

] Valor unitdrio da Remuneracdo devida na respectiva Data de
Pagamento da Remuneracao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
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decimais, sem arredondamento;
Fator Juros Fator de juros composto pelo paréametro de flutuagdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
onde:
FatorDI Produtoério das Taxas DI desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de célculo (exclusive),

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI =] [(1+TDI, |
k=1

onde:
n NUimero total de Taxas DI contados da Primeira Data de

Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo (inclusive), e a

A\ W/

data atual, sendo “n” um nUmero inteiro;
k NUumero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;

TDIx Taxa DIk, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DI 252
TDI, =| —* +1 -1
100
onde:
DIk Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas

decimais;
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5.2.4.3.

5.2.4.4.

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nhove) casas
decimais, com arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

I N
i spread+ \252

FatorSpread =
L 100

onde:

DP NUumero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de célculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Spread 4,5000
Observacoes:

(@) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdao (FatorDI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu célculo, salvo

quando expressamente indicado de outra forma.

Observado o disposto na Clausula 5.2.4.5 abaixo, se, quando do calculo

de quaisquer obrigacOes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, a

ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas

quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os
Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI.
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5.2.4.5. Na hipdtese de extingdo, limitacdo, ndo divulgacdao da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao,
e/ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibicao
legal ou judicial, o Agente Fiduciério deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para
sua apuragao e/ou divulgacdo ou da data de extingdo ou limitacdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicao legal ou judicial, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberacao, em comum acordo com
a Emissora e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita
as condicoes do mercado vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo parametro de
remuneracao das Debéntures, quando do calculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para
apuracao da Taxa DI, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e/ou os Debenturistas quando da deliberacao
do novo parametro de remuneracdo para as Debéntures.

5.2.4.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista na Clausula 5.2.4.5 acima, exceto se ocorrer a
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicao legal e/ou judicial, referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de
sua divulgacdo, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagOes pecuniarias relativas as Debéntures, previstas nesta Escritura de Emissdo.

5.2.4.7. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 5.2.4.5
acima nao seja instalada em primeira e segunda convocacdo ou, se instalada, ndo haja
acordo sobre a nova remuneracgdo das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas,
a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados (i) da data da
realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima ou (ii) da data em que
a Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima deveria ter ocorrido ou (iii) na Data
de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou
pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracgao das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer penalidade
ou prémio de qualquer natureza, caso em que, quando do calculo de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao,
sera utilizado, para apuracao da Taxa DI, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
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5.2.5. Na hipotese de, ap6s um ano da Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures (“Periodo de Verificacdo”), ocorrer reducdo da classificacdo de risco da
Emissora para BB(bra) ou inferior, pela Agéncia de Classificacdo de Risco, desde que o
novo rating atribuido a Emissora seja acompanhado de quaisquer um dos seguintes
eventos: (i) mudanca relevante no portfélio de produtos produzidos pela Emissora que
ndo sejam relacionados a embalagens de alimentos e bebidas ou utensilios para o
consumo e/ou transporte de alimentos e bebidas por seres humanos ou animais; (ii)
deterioracao da governanga corporativa da Emissora de modo a causar um Efeito Adverso
Relevante, tais como, por exemplo, mas ndo limitado, a ndo divulgacdo das
demonstragdes financeiras: (a) trimestralmente e/ou (b) revisadas semestralmente por
Auditores Independentes Autorizados e/ou (c) auditadas anualmente por Auditores
Independentes Autorizados; (iii) ndo manutencao dos atuais membros da Diretoria da
Emissora e/ou do Conselho de Administracdo da Emissora, conforme aplicavel; (iv)

aquisicao, pela Emissora, de empresas por montante, individual ou agregado,
equivalente ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); e/ou (v) alteracao
do controle acionario da Emissora (“"Eventos de Resgate Antecipado Total Obrigatdério” e
“Resgate Antecipado Total Obrigatério”). Na hipotese de ocorréncia dos Eventos de
Resgate Total Antecipado, conforme previsto nesta Clausula 5.2.5, a Emissora devera

efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao e dos demais encargos devidos e ndo pagos
até a data do Resgate Antecipado Total Obrigatdrio, calculado pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizacdo ou na Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Total Obrigatério (exclusive), acrescido dos Encargos
Moratorios, se houver, em até 180 (cento e oitenta) dias (inclusive), contados da data
de divulgacgdo do novo rating da Emissora, pela Agéncia de Classificagao de Risco, ou do
inicio do novo Periodo de Verificagdo, caso o rebaixamento da classificagdo de risco da
Emissora ja tenha ocorrido anteriormente ao inicio do Periodo de Verificagao.

5.2.5.1. Para fins desta Escritura de Emissao, “Auditor Independente Autorizado”
significa empresa de auditoria independente, com registro na CVM, selecionada dentre:
(a) KPMG Auditores Independentes, (b) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, (c¢) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; e (d) Ernst &
Young Terco Auditores Independentes S.S.

5.2.6. Na hipotese prevista na Clausula 5.2.5 acima, a Emissora devera
comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo da Emissdo e a B3 a realizacdo do
Resgate Antecipado Total Obrigatério com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da respectiva data do resgate antecipado.
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5.3. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas
serao efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, caso
as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 terdo os seus pagamentos realizados pelos
Debenturistas por meio de crédito em conta corrente, transferéncia eletronica ou ordem
de pagamento, observados os procedimentos adotados pelo Escriturador.

5.4. Prorrogacdao dos Prazos. Considerar-se-dao prorrogados oS prazos

referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente
Escritura de Emissdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o0 seu respectivo
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.

5.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a
qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer obrigagao néo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou feriado na (iii.a) Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; (iii.b) da Cidade
de Braco do Norte, Estado de Santa Catarina; (iii.c) da Cidade de Jodo Pessoa, Estado
da Paraiba; e (iii.d) da Cidade de Manaus, Estado do Amazonas.

5.6. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aquele
que for Debenturista no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento.

5.7. Encargos Moratérios. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6 a segquir,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora e/ou
pelos Fiadores aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao,
adicionalmente ao pagamento da Remuneracgdo das Debéntures, que continuara sendo
calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdao, independentemente

de aviso, notificagdao ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més ou fracao de més, calculados pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria e ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratdrios”).
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5.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndao comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em qualquer comunicagao realizada

ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao ndo |lhe dard o direito a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia,
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

5.9. Imunidade Tributaria. Caso qualquer um dos Debenturistas goze de
algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, deverd encaminhar ao Agente de
Liquidacdo com coépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis

anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacgdo comprobatdria da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor.

5.9.1. Os Debenturistas que tenham apresentado documentagao comprobatoria
de sua condicdo de imunidade ou isengao tributaria, nos termos da Clausula 5.9 acima,
e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar
de atender as condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou requlamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer
outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com copia
para a Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema
que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

5.10. Repactuagcao Programada

5.10.1. As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacgdo
programada.

5.11. Resgate Antecipado Total Facultativo

5.11.1.1. A Emissora podera realizar o resgate antecipado total facultativo das

Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures em questdo, a partir do
240 (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo (“Resgate Antecipado
Total Facultativo™), e desde que, cumulativamente: (1) a Emissora, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Total Facultativo,
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comunique os Debenturistas acerca do Resgate Antecipado Total Facultativo por meio
de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 5.14 abaixo e/ou de comunicagao
individual, com cdpia ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, a qual devera descrever
os termos e condicbes do Resgate Antecipado Total Facultativo, incluindo: (1.a) a
projecdo do valor a ser pago a titulo de Resgate Antecipado Total Facultativo, conforme
definido na Clausula 5.11.1.2. abaixo; (1.b) a data efetiva para o Resgate Antecipado
Total Facultativo das Debéntures, que deverd ser um Dia Util; e (1.c) demais
informagdes consideradas relevantes pela Emissora para a operacionalizacao do Resgate
Antecipado Total Facultativo das Debéntures; e (2) a B3, o Agente de Liquidacdo e o
Escriturador sejam comunicados, pela Emissora, acerca da realizagcdo do Resgate
Antecipado Total Facultativo com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo.

5.11.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Total Facultativo, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao maior entre: (a) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, a ser liquidado, acrescido da Remuneragdo e dos
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Total
Facultativo, calculado pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou na
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Total Facultativo
(exclusive), acrescido de eventuais Encargos Moratoérios devidos e ndo pagos; ou (b) a
soma das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, a ser liquidado, desde a Primeira Data de Integralizagcdo ou
na Data de Pagamento da Remuneracdo anterior, o que ocorrer por ultimo (inclusive),
conforme o caso, trazida a valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado Total
Facultativo (exclusive) utilizando-se como taxa percentual de desconto a taxa DI para
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, somado ao spread de 2% (dois por cento),
baseada no ajuste (interpolagdo) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias corridos mais proximo
a duration remanescente desta Escritura de Emissdo, a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Total Facultativo,
calculado conforme a férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratorios
devidos e ndo pagos (“Prémio de Resgate Antecipado” e “Valor de Resgate Antecipado”,
respectivamente):

Amortizagdo; Remuneracio;
- n L n L
RAF = Zi:o( DUi) + Zi:O( DUi>

(1+ Taxa DI; + 2%)252 (1+ Taxa DI; + 2%)252

onde:
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VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracdo e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
referenciado a Primeira Data de Integralizacdo;

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados desta Escritura

A\Y n

de Emissdo, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

k
FVPk = {[(1 + Taxa Desconto)znﬁ]}
onde:

Taxa Desconto = corresponde a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’, a ser
divulgada pela B3 em sua pagina na internet equivalente ao vértice com nimero
de dias corridos mais proximo a duration remanescente desta Escritura de
Emissdo, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data do efetivo resgate;

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Total
Facultativo, inclusive, e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda.

5.11.2, Os pagamentos a que fazem jus os Debenturistas a titulo de Resgate
Antecipado Total Facultativo serdo efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na
B3, de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

5.11.3. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdao canceladas.
5.11.4. Caso o pagamento do Resgate Antecipado Total das Debéntures ocorra
em data que coincida com qualquer data de pagamento do saldo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures, nos termos da Cldusula 5.2.2, e/ou da Remuneragdo, nos
termos da Clausula 5.2.4 acima, o valor do Resgate Antecipado Total Facultativo, sera
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liquido de tais pagamentos, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de

Emissao.
5.12, Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo
5.12.1. A partir da Data de Emissdo, a Emissora podera realizar oferta de resgate

antecipado total para a totalidade das Debéntures (“Oferta de Resgate Antecipado Total
Facultativo”), conforme previsto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Referida
oferta podera ser realizada pela Emissora, a seu exclusivo critério, e devera abranger a

totalidade das Debéntures, devendo ser enderecada aos Debenturistas para que decidam
sobre a aceitacdao da Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo das Debéntures, de
acordo com os termos e condigdes previstos abaixo, bem como na legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo por
meio de comunicagdo aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario,
e/ou por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 5.14
abaixo, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”), o qual devera descrever os
termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo,
incluindo, mas sem limitacdo, (a) o valor do prémio de resgate, caso

exista, que ndo poderd ser negativo; (b) a data efetiva para o resgate
antecipado total facultativo das Debéntures, que devera ser um Dia Util;
(c) a forma de manifestacdo dos Debenturistas para a Emissora; e (d)
demais informagbes necessarias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado total
facultativo das Debéntures;

(i) o valor a ser pago a titulo de resgate antecipado total facultativo das
Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo ou da respectiva Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive)
e, se for o caso, de prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

(iii) apdés a comunicacdo e/ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Total Facultativo, os Debenturistas deverao se manifestar,
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caso optem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo,
a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo
a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total
Facultativo para se manifestar formalmente perante a Emissora, findo o
qual a mesma tera determinado prazo, conforme estabelecido no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo, para proceder a liquidagao
da Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo;

(iv) a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo, confirmar ao Agente
Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado total facultativo; e (b)
comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo e a B3 -a realizagao
da Oferta de Resgate Antecipado Total Facultativo com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado;

(v) todas as Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas; e

(vi) os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipétese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3: (a) na sede
da Emissora ou do Agente de Liquidacdo; ou (b) conforme o caso, pela
instituicdo financeira contratada para este fim e observados os
procedimentos adotados pelo Escriturador.

5.12.2, Serad vedada a oferta de resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures.

5.13. Aquisicao Facultativa

5.13.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, conforme o

disposto no artigo 55, paragrafo 3° e incisos I e II, da Lei das Sociedades por Acoes,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor: (a) por valor igual ou
inferior ao respectivo Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracgao e, se for o caso, dos Encargos
Moratdrios devidos, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora; ou (b) por valor superior ao respectivo Valor
Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso.
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5.13.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora,
ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

5.13.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

5.14. Publicidade

5.14.1. Todos os atos e decisbes que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas deverao ser obrigatoriamente comunicados, (i) no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, na forma
de aviso, no Jornal de Publicacgao; e (ii) imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia
do ato a ser divulgado, na pagina da Emissora na rede mundial de computadores da
Emissora (https://www.grupocopobras.com.br).

5.14.2, Caso a Emissora altere seu Jornal de Publicagcdo apds a Data de Emissdo,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario e publicar, nos jornais anteriormente
utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo jornal de publicacao.

5.15. Garantias
5.15.1. Fianca
5.15.1.1. Os Fiadores, neste ato, se obrigam, solidariamente entre si e com a

Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como
fiadores, principais pagadores e solidariamente (entre si e com a Emissora) responsaveis
(devedores solidarios) por todas as Obrigacées Garantidas (conforme definidas abaixo),
nos termos dos artigos 818 e 822 do Cddigo Civil, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos
nos artigos 277, 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, paragrafo
unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 Codigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 do
Codigo de Processo Civil ("Fianga").

5.15.1.2. Os cbnjuges dos Fiadores Pessoa Fisica, neste ato representados pelos
Fiadores Pessoa Fisica, anuem expressamente com a outorga da Fianca prestada pelos
Fiadores Pessoa Fisica, por meio da Outorga Uxdria e observadas as renuncias aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo previstos no Cddigo Civil,
conforme descrito na Clausula 5.15.1.1 acima.
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5.15.1.3. Entende-se como “Obrigacbes Garantidas”, a totalidade das obrigagbes
pecuniarias e ndo pecuniarias, principais e acessorias, presentes e/ou futuras, assumidas
pela Emissora e pelos Fiadores nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia e
nos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel (exceto com relagdo as
obrigagdes pecuniarias decorrentes e conforme previstas no Contrato de Distribuicdo),
incluindo, mas sem limitacdo, (a) as obrigacdes relativas ao integral e pontual
pagamento do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, da Remuneracao, dos Encargos Moratorios, dos demais encargos relativos
as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas e dos demais encargos
relativos a esta Escritura de Emissdo, aos Contratos de Garantia e aos demais
Documentos da Emissao, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas
de pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude do resgate e/ou liquidacao
antecipada em decorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia Real e
dos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel (exceto com relacdo as
obrigacOGes pecunidrias decorrentes e conforme previstas no Contrato de Distribuicao);
(b) as obrigacOes relativas a quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia
Real e nos demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel, incluindo, mas nédo se
limitando, obrigacdes de pagar as despesas decorrentes desta Emissdo, e quaisquer
outras despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos, indenizacdes e demais
encargos contratuais e legais previstos; (c) as obrigacdes relativas ao Agente de
Liquidagdo, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario, a Agéncia de Classificacdo de
Risco e aos demais prestadores de servicos da Emissdo, nas situagdes em que,
caracterizada a inadimpléncia da Emissora e/ou Fiadores, tais obrigagdes recaiam sobre
os Debenturistas; (d) as obrigacGes de ressarcimento de toda e qualquer importancia
gue o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da
Emissdo e/ou em virtude da constituicdo, manutencdo e/ou realizacdo das Garantias,
bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive
honorarios advocaticios) para a excussdo de tais Garantias, nos termos desta Escritura
de Emissao, dos Contratos de Garantia Real e dos demais Documentos da Emissdo,
conforme aplicavel (exceto com relagdo as obrigagdes pecuniarias decorrentes e
conforme previstas no Contrato de Distribuicdo); e (e) as obrigacdes relativas aos
prestadores de servicos da Emissdo, nas situagdes em que, caracterizada a
inadimpléncia da Emissora e/ou dos Fiadores, conforme o caso, tais obrigacdes recaiam
sobre os Debenturistas (exceto com relacdo as obrigagdes pecunidrias previstas no
Contrato de Distribuicdo).

5.15.1.4. Cabe ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, requerer a execucgao, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme funcao
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que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissdao, uma vez verificada qualquer hipétese de
insuficiéncia de pagamento das Obrigacdes Garantidas. Observado o previsto na
Clausula 5.15.1.10. abaixo, a ndo execucdo da Fianca por parte do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, ou o exercicio parcial da Fianca nao
ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de execucdo da Fianca pelos
Debenturistas.

5.15.1.5. Cada Fiador se obriga a, independentemente de qualquer pretensao, agao,
disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacdes, a honrar a Fianca no prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir do
recebimento de notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula
5.15.1.6 abaixo, informando da falta de pagamento de qualquer das ObrigacOes
Garantidas pela Emissora, fora do ambito da B3 conforme indicado pelo Escriturador.

5.15.1.6. A Fianca aqui referida é prestada em carater irrevogavel e irretratavel e
entrara em vigor na data de celebragao desta Escritura de Emissao e permanecera valida
até o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, quer seja pela Emissora e/ou por
qualquer Fiador.

5.15.1.7. Cada Fiador, desde ja, concorda e se obriga a: (i) somente apds a integral
liguidacao das Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora e/ou os demais
Fiadores em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia Real e/ou dos demais
documentos da Emissdo; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora e/ou dos demais
Fiadores em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia Real e/ou dos demais
documentos da Emissdao antes da integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos
Debenturistas.

5.15.1.8. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo a Fianca serdo
efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengodes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo cada Fiador
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam,
apos tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria
sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

5.15.1.9. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
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perante os Debenturistas.

5.15.1.10. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas e/ou diretamente pelos Debenturistas quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidagao das Obrigacbes Garantidas.

5.15.1.11. Os Fiadores declaram-se cientes e concordam que a Fianca permanecera
valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, novacdo, alteracbes e quaisquer
outras modificacdes nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia Real e nos
demais documentos da Emissao.

5.15.1.12. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, dos prazos para execugdao da Fianga
em favor dos Debenturistas, ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto.

5.15.2, Garantias Reais. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento
de quaisquer das Obrigagdoes Garantidas deverdao ser constituidas e aperfeicoadas em
favor dos Debenturistas representados pelo Agente Fiducidrio as seguintes garantias

reais:

5.15.2.1. Alienacdo fiduciaria de equipamentos de titularidade da Emissora
identificados no Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de Equipamentos (“Alienacdo Fiduciaria
de Equipamentos”), de acordo com os termos e condigdes a serem previstos no Contrato

de Alienagao Fiduciaria de Equipamentos.

5.15.2.1.1. O Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos estabelecera,
incluindo, mas sem limitacdo, (i) o valor dos equipamentos na data de constituicdo da
alienacdo fiduciaria e quanto representa em relacdo ao saldo devedor da Emissdo; (ii) o
critério de avaliacdo utilizado; (iii) o laudo de avaliagdo; (iv) a periodicidade de avaliagao
do(s) equipamento(s); e (v) os mecanismos de recomposicdo em caso de sua
deterioracao.

5.15.2.2. Cessdo fiduciaria de créditos, atuais e futuros, oriundos dos Direitos
Cedidos, de titularidade da Emissora, e da Conta Vinculada, (“Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios”), de acordo com os termos e condicdes a serem previstos no
Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.15.2.2.1. O Contrato de Cessdo Fiduciaria estabelecera, incluindo, mas sem
limitacdo, (i) o valor minimo de recebiveis a serem dados em garantia e quanto
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representa em relagao ao saldo devedor da Emissao; (ii) os critérios de elegibilidade de
tais direitos creditorios; (iii) os mecanismos de recomposicdo em caso de insuficiéncia;
e (iv) os mecanismos para liberacdo ou retencdo dos direitos creditdrios cedidos
fiduciariamente em garantia, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

5.15.2.2.2. Para os fins desta Escritura de Emissdao, serdo considerados “Bancos
Autorizados”, significa uma instituicdo financeira ou instituicao integrante do mesmo
grupo econdémico, inclusive as administradoras e gestoras de fundos de investimento,
desde que possuam classificagao de risco igual ou superior a “AA-(bra)”, em escala local,
determinada por uma das Agéncias de Rating. Caso o Banco Autorizado possua
classificacdo de risco atribuida por mais de uma das Agéncias de Rating Autorizadas,
cada uma delas devera ser igual ou superior a “AA-(bra)”, em escala local.

5.15.2.2.3. O domicilio bancario da Conta Vinculada podera ser alterado, desde que,
cumulativamente, o novo domicilio seja estabelecido em um dos Bancos Autorizados e
a época da substituicdo, o novo Banco Autorizado possua classificagdo de risco igual ou
superior a “AA-(bra)” determinada pela Agéncia de Rating.

5.15.2.3. Penhor de estoque de titularidade da Emissora, conforme identificado no
Contrato de Penhor de Estoque (“Penhor de Estoque” e, em conjunto com a Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos e com a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, as
“Garantias Reais”, sendo as Garantias Reais quando referidas em conjunto com a Fianga,
denominadas “Garantias”), de acordo com os termos e condicdes a serem previstos no
Contrato de Penhor de Estoque, quando em conjunto com o Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos e o Contrato de Cessao Fiduciaria, os “Contrato de Garantia”
ou “Contratos de Garantia Real”).

5.15.2.4. Contrato de Penhor de Estoque estabelecera, incluindo, mas sem
limitagdo, (i) o valor minimo dos bens a serem dados em garantia e quanto representa
em relagdo ao saldo devedor da Emissdo; (ii) o critério de avaliacdo utilizado; (iii) a
periodicidade de avaliacao do(s) bens(s); e (iv) os mecanismos de recomposicao em
caso de sua deterioracao.

5.16. Disposicoes Aplicaveis as Garantias Reais e Fianga

5.16.1. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas, se e quando
aplicavel, cumulativo entre si, da Fianga e das Garantias Reais, nos termos desta
Escritura de Emisséo e dos Contratos de Garantia Real, podendo o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, conforme previsto nos Contratos de
Garantia Real, executar ou excutir todas ou cada uma delas indiscriminadamente,
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conforme orientagdes dos Debenturistas, para os fins de amortizar ou quitar as
Obrigacdes Garantidas, nos termos desta Escritura de Emissao, nao havendo qualquer
ordem de preferéncia.

5.16.2. As Garantias Reais prestadas no ambito desta Escritura de Emissdo
deverdo ser liberadas pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, na medida em que o somatério do valor das Garantias Reais supere a
110% (cento e dez por cento) do saldo devedor das Obrigacbes Garantidas, observada
a seguinte ordem de liberacdo: (i) Penhor de Estoque; (ii) Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos; e (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, observado que o
somatdrio do valor das Garantias Reais devera ser correspondente a qualquer tempo a,
no minimo, 110% (cento e dez por cento) do saldo devedor das Obrigagdes Garantidas
até a quitacdo integral das Debéntures, sob pena de Vencimento Antecipado das
Debéntures.

5.17. Classificacdao de Risco. Significa a agéncia de classificagao de risco de
crédito devidamente autorizada a funcionar perante a CVM e a prestar os servigos de
classificacao de risco, contratada pela Emissora para atribuicao de rating a ela Emissora,
selecionada dentre Standard & Poor's e/ou Fitch Ratings, ou sua respectiva sucessora a
qualquer titulo (“"Agéncia de Rating” ou “Agéncia de Classificacdo de Risco”).

5.17.1. A Emissora devera contratar e manter contratada como agéncia de
classificacdo de risco da Emissora, a partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento
das Debéntures, uma das Agéncias de Classificagdo de Risco, na qualidade de instituicdo
responsavel pela classificacdo de risco (rating) da Emissora. Caso a Emissora possua
classificagdo de risco atribuida por mais de uma das Agéncias de Rating, cada uma delas
devera ser igual ou superior a “bbb+(bra)”, em escala local.

5.17.2. A Emissora obriga-se a: (i) previamente a primeira Data de
Integralizagdo, contratar e manter contratada uma das Agéncias de Rating durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures, a fim de garantir a atualizagdo da classificagdo de
risco (rating) da Emissora, no minimo, anualmente, a partir da Data de Emissdo;
(ii) desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures, manter
classificacdo de risco (rating) vigente, a fim de evitar que a Emissora fique sem
classificacdo de risco (rating) por qualquer periodo; (iii) entregar ao Agente Fiduciario
as atualizagdes da classificacdo de risco (rating) anuais preparadas por uma das
Agéncias de Rating, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento; (iv) comunicar ao Agente Fiducidrio, no Dia Util  imediatamente
subsequente, qualquer alteracdo e/ou o inicio de qualquer processo de revisdo da
classificacdo de risco (rating) da Emissdo; e (v) dar ampla divulgacdo dos relatérios de
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classificagao de risco (rating) ao mercado, incluindo qualquer atualizacdo dos referidos

relatérios.
CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiduciario, na qualidade

de representante dos Debenturistas, deverd considerar antecipadamente vencidas,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelagao judicial ou extrajudicial, todas
as Obrigagdes Garantidas objeto desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantias
e dos demais Documentos da Emissao, conforme o caso, observados os eventuais prazos
de cura e respectivos procedimentos, se e conforme previstos nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais Documentos da Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, das Obrigagdes Garantidas, nos
termos desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e dos demais Documentos
da Emissao, além dos Encargos Moratérios, se houver, e quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora e/ou pelos Fiadores na ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

() inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia Real e/ou em qualquer outro Documento da Operacdo, conforme aplicavel, ndo
sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

(i) questionamento judicial desta Escritura de Emissao (e/ou de qualquer de
suas disposicdes), da Fianca (e/ou de qualquer de suas disposicdes), de qualquer
Contrato de Garantia Real (e/ou de qualquer de suas disposicdes), de qualquer Garantia
Real e/ou de qualquer Documento da Operacdo, conforme aplicavel, (ii.1) pela Emissora,
por qualquer dos Fiadores, por qualquer controladora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Emissora e/ou dos Fiadores
("Controladora"); (ii.2) por qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Emissora e/ou dos
Fiadores, sendo certo que para fins desta Escritura de Emissdo, sera considerada como
Controlada exclusivamente a Copobras Participacdes, a Emissora, a Copobras da
Amazonia, a Copobras Industria e Comércio de Embalagens Ltda., inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.2 03.210.400/0001-10 (“Copobras Ltda.”) e a Araras Administradora de Bens
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.© 07.174.293/0001-72 (“"Araras Adm de Bens”), bem
como qualquer sociedade na qual a Copobras Participacdes detenha ou passe a deter,

direta ou indiretamente, participacdo societdria (em conjunto denominadas
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"Controlada"); e/ou (ii.3) por qualquer coligada (conforme definicao de coligada prevista
no artigo 243, §1.° da Lei das Sociedades por Agdes), sendo certo que para fins desta
Escritura de Emissao, considera-se Coligada exclusivamente a Copobras Participagoes,
a Emissora, a Copobras da Amazénia, a Copobras Ltda. e a Araras Adm de Bens, bem
como qualquer sociedade na qual a Copobras Participacdes detenha ou passe a deter,
direta ou indiretamente, participacdo societaria (em conjunto denominadas “Coligada”);

(iii) (a) liquidagao, dissolugao ou extingdo da Emissora, de qualquer dos
Fiadores Pessoa Juridica e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas e/ou
Controladoras ou qualquer procedimento semelhante; (b) decretacao de faléncia da
Emissora, de qualquer dos Fiadores, de qualquer de suas respectivas Controladas e/ou
Controladoras; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora, por qualquer dos
Fiadores e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas e/ou Controladoras;
(d) pedido de faléncia da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas
respectivas Controladas e/ou Controladoras, formulado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal; (e) pedido de recuperacao judicial pela Emissora, por qualquer dos Fiadores
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas e/ou Controladoras,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (f) propositura, pela
Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas
e/ou Controladoras, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida a homologacdo judicial
do referido plano e/ou qualquer procedimento antecipatorio nesse sentido com relagédo
a Emissora, os Fiadores e/ou qualquer de suas respectivas Controladas e/ou
Controladoras; (g) pedido de tutela cautelar preparatéria de processo de recuperacdo
judicial ou de recuperacao extrajudicial, negociacao preventiva ou procedimento similar,
formulado pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas
respectivas Controladas e/ou Controladoras, independentemente do deferimento ou
homologacdo do respectivo pedido; e/ou (h) sujeicdo da Emissora, de qualquer dos
Fiadores e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas e/ou Controladoras a
qualquer forma de concurso de credores, processo de insolvéncia, liquidagdo, dissolugdo
e/ou extincdo, ou qualquer procedimento semelhante, em carater definitivo ou
provisorio, no Brasil e/ou no exterior, desde que, em caso de requerimento por terceiros,
os eventos ndo sejam elididos no prazo legal;

(iv) interdicdo e/ou incapacidade de qualquer Fiador Pessoa Fisica,
decretacdo e/ou requerimento de insolvéncia civil, de qualquer um dos Fiadores Pessoa
Fisica, ou qualquer procedimento semelhante, em carater definitivo ou provisério, no
Brasil e/ou no exterior, desde que, em caso de requerimento por terceiros, 0os eventos
ndo sejam elididos no prazo legal, exceto no caso de a Emissora apresentar, em até 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data da ocorréncia do evento, nova garantia fidejussoria
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(substituindo a anterior), desde que aprovada pelos Debenturistas;

(v) redugdo de capital social da Emissora, dos Fiadores Pessoa Juridica e/ou
de qualquer de suas respectivas Controladas, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, exceto (a) para absorcdo de prejuizos ja
conhecidos na Data de Emissdo, nos termos da lei e/ou (b) para a compensacao de
dividas entre partes relacionadas, previamente existentes, na qual a Emissora figure
como credora, existentes na Data de Emissao;

(vi) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia,
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelos
Fiadores de qualquer de suas obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdao, nos
Contratos de Garantia Real e/ou em qualquer Documento da Operacao, conforme
aplicavel;

(vii) cisdo, fusdo ou incorporacao de acdoes da Emissora, ou qualquer forma
de reorganizacgdo societaria envolvendo a Emissora e/ou os Fiadores Pessoa Juridica e/ou
de qualquer Controladora e/ou Controlada, exceto, (a) se previamente autorizado pelos
Debenturistas e desde que observado o disposto no subitem (d) e seguintes deste inciso
(vii); ou (b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas, se assim desejarem, durante o
prazo minimo de 06 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas das
assembleias da Emissora e/ou qualquer dos Fiadores Pessoa Juridica e/ou qualquer das
Controladas e/ou Controladoras, conforme aplicavel, relativas a tais eventos, nos termos
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agbes, o resgate das Debéntures; (c) ou se
realizada exclusivamente entre as seguintes sociedades do grupo da Emissora: (c.1) a
propria Emissora, (c.2) a Copobras da Amazobnia e (c.3) a Copobras Ltda (quando
referida em conjunto com a Copobras da Amazoénia, as “Controladas da Emissora”); e

(d) qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora e os Fiadores
Pessoa Juridica, desde que, de forma cumulativa: (d.1) seja mantida, a todo tempo, a
atual posicdo acionaria da Emissora, (d.2) os novos acionistas, conforme aplicavel,
tenham classificagcdo de risco (rating) corporativo em escala nacional igual ou superior a
classificacdo de risco (rating) "bbb+(bra)", atribuida por uma das Agéncias de
Classificagdo de Risco, conforme obtida e/ou atualizada nos ultimos 6 (seis) meses,
contados da data do evento de reorganizacdo societaria, (d.3) comprovado
cumprimento, pelos novos acionistas, suas respectivas Controladas e Controladoras,
bem como seus respectivos sécios, administradores, funcionarios, diretores e/ou
conselheiros, estes ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte,
das normas de “know your client”, conforme estabelecidas na legislagdao e na
regulamentacdo aplicavel, (d.4) comprovada e estrita observancia, pelos novos
acionistas, ao disposto na Legislacao Socioambiental; (d.5) comprovada atuacao, pelos
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novos acionistas, suas respectivas controladas e controladoras, bem como seus
respectivos sécios, administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes
ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte, em conformidade com
as Leis Anticorrupcdo, bem como ndao constar no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas — CEIS e no Cadastro Nacional de Empresas Punidas - CNEP; e
(d.6) qualquer novo acionista ndo seja empresa do setor publico;

(viii) alteragao ou transferéncia do controle acionario (conforme definicao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Emissora, dos
Fiadores Pessoa Juridica e/ou de qualquer de suas Controladas e/ou Controladoras,
direto ou indireto, exceto caso (a) haja anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; (b) a alteracdo ou transferéncia do
controle acionario se dé em razao de transferéncia do controle acionario para herdeiros
e/ou conjuge e/ou companheiro(a) e/ou para sociedade que venha a ser integralmente
detida pelos Fiadores Pessoas Fisicas e/ou seus herdeiros e/ou conjuge e/ou
companheiro desde que 0s respectivos sucessores (pessoas fisicas e/ou juridicas)
obriguem-se como fiadores e principais pagadores, solidariamente responsaveis entre si
e com a Emissora, pelo valor total das Obrigacdes Garantidas previstas nesta Escritura
de Emissao e desde que observado o disposto no subitem (d) e seguintes do inciso (vii)

acima;

(ix) transformacdo do tipo societario da Emissora de modo que ela deixe de
ser uma sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Acdes;

(x) declaracao judicial de invalidade, nulidade e/ou inexequibilidade desta

Escritura de Emissao, da Fianca, de qualquer Contrato de Garantia Real, de qualquer
outro Documento da Operacao e/ou de qualquer de suas respectivas disposicdes, salvo
aquelas disposicoes cuja invalidade, nulidade ou inexequibilidade nao afetem (a) o
pontual cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pelos Fiadores
perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdao, da Fianca, dos
Contratos de Garantia Real e/ou de qualquer um dos demais Documentos da Operacgao,
conforme aplicavel; e/ou (b) os seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdémico-
financeira de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissao;

(xi) distribuicdo pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores Pessoa Juridica
de dividendos, juros sobre o capital proprio ou proventos de qualquer natureza, caso
esteja em curso um evento de inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos
Fiadores, de qualquer obrigacdo pecunidria ou ndo pecuniaria, prevista nesta Escritura
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de Emissao, nos Contratos de Garantia Real e/ou em qualquer outro Documento da
Operacao, independentemente do prazo de cura aplicavel;

(xii) questionamento judicial, pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por qualquer
sociedade de seu respectivo Grupo Econ6mico, sobre a validade, a exequibilidade e/ou
a existéncia das Debéntures, desta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia Real
e/ou em qualquer outro Documento da Operacgao. Para fins desta Escritura de Emissao,
considera-se (xii.1) “Grupo Econémico” o grupo formado por qualquer Pessoa e/ou
empresas Controladas e Controladoras e Coligadas; e (xii.2) “Pessoa”, uma pessoa fisica,
sociedade por acgdes, sociedade limitada ou qualquer outro tipo de companhia admitida
no Brasil, sociedade, associacdo ou qualquer outro tipo de entidade ou organizacgao,
incluindo organizagdes governamentais ou subdivisdes politicas, fundos ou veiculos de
investimento, incluindo referéncia aos seus representantes, procuradores e sucessores;

(xiii) revelarem-se falsas ou enganosas, quaisquer informacoes, declaragdes
e/ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nesta Escritura de Emissao,
nos Contratos de Garantia Real e/ou em qualquer outro Documento da Operagao,
conforme aplicavel; e/ou

(xiv) caso seja verificada a constituicdo e/ou a prestacao pelos herdeiros e
sucessores dos Fiadores Pessoa Fisica de quaisquer garantias fidejussorias e/ou reais,
Onus e/ou qualquer outra modalidade de obrigacao em garantia de operagdes financeiras
e/ou comerciais contratadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores Pessoa Juridica, incluindo
suas respectivas Controladoras, suas Controladas e/ou Coligadas com quaisquer
terceiros, exceto caso, os respectivos herdeiros e sucessores (pessoas fisicas e/ou
juridicas) obriguem-se como fiadores e principais pagadores, solidariamente
responsaveis entre si e com a Emissora, pelo valor total das Obrigacbes Garantidas
previstas nesta Escritura de Emissdo, mediante a celebracdao de aditamento a Escritura
de Emissdo, aos Contratos de Garantia Real e/ou qualquer outro Documento da
Operacdo, conforme aplicavel, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos, contados da
data da ocorréncia do evento.

6.1.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico
acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, devendo o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da ciéncia da ocorréncia dos referidos eventos, enviar a Emissora e aos
Fiadores, notificacdo informando sobre o vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas.

6.2. Vencimento Antecipado N3do Automatico. O Agente Fiduciario, na
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qualidade de representante dos Debenturistas, deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados abaixo,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a NAO declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto na Clausula 9 abaixo,
inclusive as disposicdes relativas aos procedimentos de convocacdo e quéruns de
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (cada evento um "Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico" e, em conjunto com os Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento Antecipado"):

(i) (@) inadimplemento, pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou por
qualquer das Controladas e/ou Controladoras (ainda que na condicdo de garantidora),
de qualquer divida ou obrigacdo pecuniaria, nos termos de um ou mais instrumentos
financeiros (incluindo, mas sem limitagdo, aqueles decorrentes de operagdes nos
mercados financeiro e/ou de capitais) em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo Indice
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA (“IPCA") acumulado na menor periodicidade
permitida por lei, a partir da Data de Emissdo, ou seu equivalente em outras moedas;
e/ou (b) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia
Real e/ou nos demais Documentos da Operacdo, conforme aplicavel, ndo sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que
0 prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

(i) existéncia, de qualquer ordem e/ou decisdo judicial, administrativa e/ou
arbitral com exigibilidade imediata, ou processos semelhantes nao sujeitos a recurso,
contra a Emissora, qualquer dos Fiadores e/ou contra suas respectivas Controladas e/ou
Controladoras em valor, individual ou agregado, no respectivo ano fiscal, igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA, a partir da Data de Emissdo, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se a
Emissora e/ou os Fiadores e/ou suas respectivas Controladas e/ou Controladoras,
conforme o caso, comprovarem a suspensao da respectiva medida;

(iii) protesto de titulos contra a Emissora, os Fiadores e/ou qualquer uma de
suas respectivas Controladas e/ou Controladoras (ainda que na condicao de
garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA acumulado na menor
periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissdo, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se, em até 10 (dez) dias contados da data do respectivo protesto,
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante
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dos Debenturistas, que o protesto foi cancelado ou suspenso ou, ainda, que, a critério
dos Debenturistas, foi realizado por erro ou ma-fé;

(iv) nao obtengdo, renovagao, cancelamento, revogagdao ou suspensao das
autorizagOes, concessoes, alvaras e/ou licengas, inclusive as societarias, regulatorias e
ambientais, exigidas para o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou
pelos Fiadores e/ou qualquer uma de suas respectivas Controladas e/ou Controladoras,
exceto se a regular continuidade das atividades da Emissora e/ou dos Fiadores e/ou
qualguer uma de suas respectivas Controladas e/ou Controladoras sem as referidas
autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou licencas seja respaldada por provimento
jurisdicional com exigibilidade imediata e cuja auséncia ndo cause um Efeito Adverso
Relevante. Para fins desta Escritura de Emissao, “Efeito Adverso Relevante” significa,

qualquer circunstancia ou fato, atual ou contingente, ou alteracdo ou efeito sobre a
Emissora e/ou sobre quaisquer dos Fiadores e/ou sobre suas respectivas Controladas e/ou
Controladoras que modifiguem adversamente a situacdo econdmico-financeira,
operacional e/ou reputacional da Emissora e/ou dos Fiadores e/ou de suas respectivas
Controladas e/ou Controladoras;

(V) alteracao do objeto social da Emissora, de qualquer dos Fiadores Pessoa
Juridica e/ou das respectivas Controladas e/ou Controladoras, conforme disposto em
seus estatutos ou contratos sociais, conforme o caso, vigente na Data de Emissao,
exceto se ndo resultar em alteracao da atividade principal da Emissora, de qualquer dos
Fiadores Pessoa Juridica e/ou de qualquer uma de suas respectivas Controladas e/ou
Controladoras;

(vi) com relacdo a qualquer dos bens dados em garantia e/ou a qualquer dos
direitos a estes inerentes, nos termos dos Contratos de Garantia Real, conforme
aplicavel, rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer forma de alteragdo, cessao, venda,
alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo,
locacdo, arrendamento, dacdo em pagamento, instituicdo de usufruto ou fideicomisso,
endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia, ou disposicdo, inclusive
por meio de reducdo de capital, ou constituicdo de qualquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienagcdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opgao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima, incluindo
de cunho fiscal ("Onus”);

(vii) cessdo, venda, alienacdo que importe na transferéncia da propriedade
definitiva e/ou qualquer forma de transferéncia definitiva, pela Emissora e/ou por

41



Docusign Envelope ID: 90F8E283-E8B5-4D46-8B96-1B65DD66449E

qualquer dos Fiadores por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de bens ou
propriedades em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), cuja apuracdo se darda, de forma individualizada, pela Emissora
e por cada um dos Fiadores, atualizado monetariamente pelo IPCA acumulado na menor
periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto (i) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negdcios;
(ii) por cessao, venda, alienacdo que importe em transferéncia de bens ou propriedades
para qualquer de suas respectivas Partes Relacionadas (assim definida como sendo os
Controladores, as Controladas e as Coligadas da Emissora e/ou dos Fiadores) desde que
tal Parte Relacionada seja ou se torne (antes do evento) garantidora da presente
Emissdo; (iii) caso os recursos obtidos com o referido evento sejam imediata e
integralmente utilizados para resgate e/ou amortizacdo das Debéntures; (iv) nas
operacoes de sale leaseback exclusivamente com relagdo aos imdveis registrados sobre
a matricula n® 175.635, registrado no cartério de registro de imdveis do 1° Oficio
Imobilidrio da Zona Sul da cidade de Jodo Pessoa, no Estado da Paraiba, sobre a
matricula n.% 4.643, registrado no Registro de Imdveis do 5.° Oficio de Manaus/AM; (v)
por cessdo de direitos creditérios em operagoes financeiras e/ou de crédito da Emissora,
desde que ndo esteja em curso um evento de inadimplemento ou um Evento de
Vencimento Antecipado no ambito da Emissdao, conforme previstos nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia Real e nos documentos da Emissdo; ou (vi) se
houver venda, cessdo, locacdo, alienagcdo que importe a transferéncia e/ou transferéncia
de ativo(s) fixo(s) (a) obsoleto(s), desde que (1) tais ativos fixos ndo garantam as
Obrigacdes Garantidas e (2) na medida em que necessario para a substituicdo de tais
ativo(s) fixo(s), (b) inservivel(is), desde que (1) tais ativos fixos comprovadamente ndo
sejam mais utilizados nas atividades da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoa Juridica,
conforme o caso e, ainda, (2) ndo possam vir a causar um Efeito Adverso Relevante,
e/ou (c) para a substituicao de ativo(s) fixo(s) no contexto da obrigacdo da Emissora de
reforco das Garantias;

(viii) prestacdo, pela Emissora, de garantias fidejussorias ou reais de qualquer
natureza para garantir obrigacdes de terceiros integrantes ou ndo do Grupo Econdmico
da Emissora (exceto para as Controladas da Emissora), observado e sem prejuizo do
disposto na Clausula 6.1 (vi) e (xiv);

(ix) ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos nos
Contratos de Garantia Real, as obrigacGes de reforco e/ou aos limites, percentuais e/ou
valores das Garantias Reais;

(x) ndo observancia, pela Emissora, durante a vigéncia da Emissdo, dos
indices financeiros indicados a seguir (em conjunto, “Indices Financeiros”), a serem
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calculados: (x.1) semestralmente, pela Emissora, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas e revisadas por Auditor Independente Autorizado; e (x.2)
anualmente, pela Emissora, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas, cujo calculo devera ser validado por empresa de auditoria independente,
selecionada dentre um Auditor Independente Autorizado. Os calculos referidos nas
alineas (x.1) e (x.2) deverdo ser acompanhados pelo Agente Fiduciario no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento das respectivas demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora auditadas e/ou revisadas, conforme o caso. A primeira
apuracgdo ocorrera com base nas demonstracdes financeiras consolidadas, revisadas por
Auditor Independente Autorizado, encerradas em 30 de junho de 2026:

(a) razao entre Divida Liquida Consolidada / EBITDA Ajustado: menor
ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos).

(b) razdo entre EBITDA Ajustado / Despesa Financeira Liquida
Consolidada: igual ou maior que 2,00x (duas vezes) até a Data de
Vencimento.

(©) Limitacdo para Distribuicdo de Dividendos: significa 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido apurado com base nas demonstracoes
financeiras anuais auditadas, semestrais revisadas, trimestrais ou mensais
da Emissora, nos termos do artigo 202 e 204, §1° da Lei das Sociedades
por Acdes, desde que (c.1) ndo esteja em curso um evento de
inadimplemento, da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores; (c.2)
observados o atendimento aos demais covenants financeiros aqui
estabelecidos. Atendidas as condicdes estabelecidas neste subitem (c) e
desde que ndo esteja em curso um evento de inadimplemento, pela
Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer obrigacao
pecuniaria ou ndo pecuniaria, prevista nesta Escritura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia Real e/ou em qualquer outro Documento da
Operagao, independentemente do prazo de cura aplicavel, sera admitida
a distribuicdo de dividendos acima dos 25% (vinte e cinco por cento),
desde que sejam exclusivamente utilizados para amortizagdo dos muatuos
com Partes Relacionadas.

sendo que, para fins deste inciso:

(1) “Despesa Financeira Liquida Consolidada”: significa, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, (a) as
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despesas financeiras da Emissora menos (b) as receitas financeiras
da Emissora;

(2) “Divida Liguida Consolidada”: significa, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, a divida
liguida da Emissora, assim entendida como os empréstimos e
financiamentos circulante e ndo circulantes, incluindo debéntures,

notas promissdrias e quaisquer outros instrumentos com efeito
analogo, menos caixa e aplicacbes financeiras de curto prazo;

(3) “EBITDA Ajustado”: significa, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora, o lucro liquido do exercicio ou
periodo relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao,
conforme o caso, antes do imposto de renda e contribuicdo social,
receitas financeiras, despesas financeiras, depreciacdo e

amortizacdo, provisdes, perdas e ganhos nao recorrentes e nao
operacionais;

(4) “Limitacdo para Dividendos”: significa a Limitacdo para Distribuicdo
de Dividendos mais os juros sobre capital proprio, ambos pagos ou
provisionados no periodo de apuragdo, observados os termos e

condigOes previstos na Clausula 6.2 (x) desta Escritura de Emissao.

(xi) questionamento judicial, por qualquer pessoa ndao mencionada no inciso
(ii) da Clausula 6.1 acima, desta Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de suas
disposicdes), da Fianca (e/ou de qualquer de suas disposicdes), de qualquer Contrato de
Garantia Real (e/ou de qualquer de suas disposicoes) e/ou de qualquer Garantia Real,
ndo sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
e/ou qualquer uma dos Fiadores tomarem ciéncia do ajuizamento de tal questionamento
judicial, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacGes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(xii) falecimento de qualquer um dos Fiadores Pessoa Fisica, exceto no caso de
a Emissora apresentar, em até 60 (sessenta) dias corridos, nova garantia fidejussoéria
desde que aprovada pelos Debenturistas, observado e sem prejuizo do disposto na
Clausula 6.1 (viii) acima;

(xiii) aplicacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos oriundos das Debéntures
em destinacao diversa daquela descrita nesta Escritura de Emissao;
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(xiv) nao constituicdo de qualquer uma das Garantias, nos termos e prazos
previstos nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia Real;

(xv) se, apos a respectiva formalizagdo nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao e nos Contratos de Garantia Real, quaisquer das Garantias Reais ou a Fianga
tornarem-se ineficazes, inexequiveis, invalidas, nulas e/ou insuficientes, seja em funcgao
da degradacdao dos bens dados em garantia aos Debenturistas ou por qualquer outra
razao, bem como a ocorréncia de quaisquer eventos que afetem de forma adversa as
Garantias ou o cumprimento das disposicdes contidas nesta Escritura e nos Contratos
de Garantia Real;

(xvi) comprovado descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer um dos
Fiadores e/ou suas respectivas Controladas e/ou Controladoras, por si e/ou por qualquer
de seus respectivos sécios, administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros,
estes Ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte, da Legislagao
Socioambiental, exceto com relagdo aqueles que estejam sendo ou que venham a ser
guestionados ou contestados de boa-fé pela Emissora e/ou por qualquer um dos Fiadores
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas e/ou Controladoras, conforme
aplicavel, na esfera judicial ou administrativa, e cujo descumprimento ndo acarrete
Efeito Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de Emissdo “Legislacdo
Socioambiental” significa a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a saude e

n

seguranga ocupacional, inclusive no que se refere ao trabalho infantil, silvicola e analogo
ao de escravo, a medicina do trabalho, ao patrimoénio histérico e cultural, ao combate a
prostituicdo, a salde e segurancga publicas, aos direitos humanos, a sustentabilidade e
ao meio ambiente, incluindo a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, inclusive as Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais, trabalhistas e previdenciarias
supletivas, se e conforme aplicaveis a condigdo de negdcios e que sejam relevantes para
a execucdo das atividades da Emissora e/ou por qualquer um dos Fiadores e/ou suas
respectivas Controladas e/ou Controladoras;

(xvii) atuacao, pela Emissora e/ou por qualquer um dos Fiadores, por suas
Controladoras e/ou Controladas, por si e/ou por qualquer de seus respectivos socios,
administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes Gltimos quando agindo
em nome ou interesse da respectiva parte, em desconformidade com as Leis
Anticorrupcao e/ou inclusdo da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores e/ou suas
respectivas Controladoras e/ou Controladas (xvii.1) no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

(xviii) desapropriacdao, confisco, sequestro, expropriacao, nacionalizacao ou
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qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de qualquer jurisdicdo que
resulte na perda, pela Emissora, por qualquer um dos Fiadores e/ou por qualquer
Controlada, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de seus ativos em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
atualizado monetariamente pelo IPCA acumulado na menor periodicidade permitida por
lei, a partir da Data de Emissao;

(xix) vencimento antecipado de qualquer obrigacao da Emissora, dos Fiadores
e/ou de qualquer das Controladas (ainda que na condicdao de garantidora), no mercado
local ou internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros (incluindo,
mas sem limitagdo, aqueles decorrentes de operagdes bancarias e/ou operagdes nos
mercados financeiro e/ou de capitais), em montante, individual ou agregado, em valor
igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), atualizado monetariamente
pelo IPCA acumulado na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de
Emissdo, ou o equivalente em outras moedas;

(xx) caso, a Emissora realize operagdes ou série de operacoes (incluindo, entre
outras, compra, venda, arrendamento ou troca de bens, concessdo de empréstimos ou
adiantamentos) com qualquer de suas Partes Relacionadas, direta ou indiretamente,
exceto (i) compra, venda ou troca de bens mdveis, salvo se por preco vil, conforme
definido no paragrafo Unico do art. 891 do Cddigo de Processo Civil, ou (ii) realizagdo de
mutuos, entre as sociedades Controladas da Emissora, sendo certo que o saldo de
mutuos entre as sociedades Controladas da Emissora, em valor individual ou agregado,
esta limitado a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), a qualquer tempo, ou (iii)
desde que referidas sociedades obriguem-se como fiadores e principais pagadores,
solidariamente responsaveis entre si e com a Emissora, pelo valor total das obrigacses,
principais ou acessorias, presentes e futuras, da Emissora previstas nesta Escritura de
Emissao;

(xxi) revelarem-se, de modo relevante, incorretas, insuficientes, inconsistentes
ou incompletas, quaisquer informacdes, declaracdes e/ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores e/ou suas respectivas Controladas e/ou Controladoras
nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia Real e/ou em qualquer outro
Documento da Operagdo, conforme aplicavel;

(xxii) (xxii.1) existéncia de processo administrativo, judicial e/ou arbitral, contra a
Emissora e/ou qualquer Fiador, em virtude de descumprimento, por si e/ou por suas
respectivas Controladas e/ou Controladoras, e/ou por qualquer de seus respectivos sdcios,
administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes Ultimos quando agindo
em nome ou interesse da respectiva parte, da Legislagao Socioambiental, exceto com
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relacdo aqueles que estejam sendo ou que venham a ser questionados ou contestados
de boa-fé pela Emissora e/ou qualquer Fiador e/ou por suas respectivas Controladas e/ou
Controladoras, conforme aplicavel, na esfera judicial, arbitral ou administrativa, e cujo
descumprimento nao acarrete Efeito Adverso Relevante; e (xxii.2) existéncia de processo
administrativo, judicial e/ou arbitral decorrente do descumprimento pela Emissora e/ou
qualquer Fiador, por si e/ou por suas respectivas Controladas e/ou Controladoras, e/ou por
qualquer de seus respectivos socios, administradores, funcionarios, diretores e/ou
conselheiros, estes ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte, da
Legislacdo Anticorrupgdo, exceto com relacdo aqueles que estejam sendo ou que venham
a ser questionados ou contestados de boa-fé pela Emissora e/ou qualquer Fiador e/ou
por suas respectivas Controladas e/ou Controladoras, conforme aplicavel, na esfera
judicial, arbitral ou administrativa, e cujo descumprimento ndo acarrete Efeito Adverso
Relevante.

6.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, o Agente Fiduciario devera notificar a Emissora e os Fiadores da convocagao
de Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.2 acima na mesma
data em que realizar a convocacao da referida Assembleia Geral de Debenturistas, sendo
certo que referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo
minimo previsto na Lei das Sociedades por Acdes. Se, na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, (observado o quéorum previsto na Clausula 9.4.5 abaixo), decidirem por
ndo declarar o Vencimento Antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario ndo devera declarar o Vencimento Antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures.

6.2.2. ApOs a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.2.1 acima, se assim decidirem os Debenturistas, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento das Obrigacdes Garantidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, além dos Encargos Moratdrios, se houver, a menos que os Debenturistas
tenham optado por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, hipétese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.3. Na hipotese da ndo obtencdo de qudérum de instalagdo e/ou de
deliberagdao, em primeira e segunda convocagao na Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, no prazo de 1 (um) Dia Util contado
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da data da realizagcao da Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto nas
Clausulas 6.2.1 a 6.2.3 acima, emitird e enviara a Emissora e aos Fiadores, notificacdo
para informar o vencimento antecipado de todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, realizado no ambito da B3,
obrigando-se a Emissora e/ou os Fiadores a efetuar o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima data de pagamento de
Remuneracgdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de envio da comunicagado por escrito, pelo Agente Fiduciario (quando do vencimento
antecipado automatico), ou da data em que a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas foi realizada ou deveria ter sido realizada (quando do vencimento
antecipado ndo automatico), sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios. Nao obstante a comunicacdo imediata a B3 em
caso de vencimento antecipado, caso o pagamento da totalidade das Debéntures seja
realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizaco.

6.4. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.3 acima
serao obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

6.5. A Emissora podera, a qualquer momento durante o prazo das
Debéntures, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para discussdo e deliberacgao
de renlncia prévia (waiver) para a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, sendo certo que referida renlncia prévia (waiver) so6 sera concedida caso
haja aprovacdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
para tal finalidade, conforme disposto na Clausula 9.1 e seguintes.

6.6. Para fins desta Escritura de Emissdao, define-se como “Partes
Relacionadas”, os Controladores, as Controladas, sociedades sob o controle comum,
coligadas e/ou subsidiarias de determinada sociedade ou pessoa.

CLAUSULA VII
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES
7.1. A Emissora e cada um dos Fiadores (conforme aplicavel) obrigam-se, de
forma solidaria, a, sem prejuizo das demais obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia Real e nos demais documentos da Emissao:
() fornecer ao Agente Fiduciario:
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(a) exclusivamente em relagcdo a Emissora, em até 90 (noventa) dias
contados da data do encerramento de cada exercicio social ou em até 5
(cinco) dias contados da data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro:
(a.1) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao
respectivo exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes; (a.2) relatério
consolidado da memoéria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencdo dos e limites e Indices Financeiros da
Emissora, incluindo, sem limitacdo, acompanhamento pelo Agente
Fiduciario dos Indices Financeiros, devidamente auditados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento do resultado da Emissora pelo Agente Fiduciario,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios;

(b) exclusivamente em relagdo a Emissora, em até 90 (noventa) dias
contados do fechamento de cada semestre do ano fiscal, ou em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro:
(b.1) exclusivamente em relacdo a Emissora, copia de suas informagoes
financeiras  semestrais consolidadas revisadas por auditores
independentes; e (b.2) exclusivamente em relagdo a Emissora, relatorio
contendo memodria de calculo detalhada para acompanhamento dos
Indices Financeiros  devidamente  calculados pela Emissora,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo destes,
atestando a veracidade e auséncia de vicios dos Indices Financeiros e
assinado por representantes legais da Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, dos
respectivos Indices Financeiros, podendo este solicitar & Emissora e/ou ao
auditor independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios;

(o) exclusivamente em relagdo a Emissora, em até 45 (quarenta e
cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre do ano fiscal, ou
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacao, o que ocorrer
primeiro: (c.1) cdépia de suas informagles financeiras trimestrais
consolidadas; e (c.2) quando aplicavel, relatério contendo meméria de
calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros
devidamente calculados pela Emissora, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencdo destes, atestando a veracidade e auséncia de
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vicios dos Indices Financeiros e assinado por representantes legais da
Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento, pelo Agente
Fiducidrio, dos respectivos Indices Financeiros, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(d) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, declaragdo, assinada por representantes legais da
Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica, na forma de seus estatutos
sociais, bem como pelos Fiadores Pessoa Fisica, conforme o caso,
atestando: (d.1) que permanecem validas as disposicoes contidas nesta
Escritura de Emissao; (d.2) ndo ocorreu qualquer Evento de Vencimento
Antecipado e ndo houve o descumprimento de obrigacdes (financeiras
e/ou ndo financeiras) da Emissora e/ou dos Fiadores perante os
Debenturistas; (d.3) que os bens e propriedades da Emissora que também
sdo objeto de Garantia Real no &mbito da presente Emissao foram
mantidos devidamente assegurados; e (d.4) que nao foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora e/ou com os
estatutos sociais dos Fiadores Pessoa Juridica;

(e) exclusivamente em relagdo a Emissora, todos os dados financeiros,
0 organograma e atos societarios necessarios a realizacdo do relatdrio
anual, conforme Resolucao da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor, ou norma que a substitua, revogue ou complemente
(“Resolucdo CVM 17"), que venham a ser solicitados pelo Agente

Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo previsto no artigo
15 da Resolugdo CVM 17. O referido organograma do grupo societario da
Emissora deverd conter, inclusive, Controladores, Controladas e
Coligadas, no encerramento de cada exercicio social;

(f) em até 2 (dois) Dias Uteis apds a sua publicacdo (exceto se de outra
forma convocada, cujo prazo de 2 (dois) Dias Uteis passard a contar de
tal convocacao), notificacdo da convocacdo de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas, com a data de sua realizagdo e a ordem do dia e, tao
logo disponiveis, cdpias de todas as atas das assembleias gerais, reunides
de conselho de administragao, diretoria e conselho fiscal que forem objeto
de publicacdo, exceto se previsto prazo especifico de cura nos termos
desta Escritura de Emissao;
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(i)

(9) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, quaisquer avisos aos Debenturistas;

(h) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo pecuniaria, de quaisquer clausulas, termos ou
condicBes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis,
contados da sua ciéncia, sendo que o prazo previsto neste item (h) nao se
aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(i) em até 2 (dois) Dias Uteis apds seu recebimento, cdpia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial e/ou extrajudicial recebida pela
Emissora que possa resultar em Efeito Relevante Adverso aos negdcios, a
situacao financeira, reputacional e/ou ao resultado das operagdes da
Emissora, ou ainda ao cumprimento das obrigacdes previstas na presente
Escritura de Emissdo; e

34) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu
a enviar ao Agente Fiduciario.

informar ao Agente Fiduciario:

(a) em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacao,
qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos Debenturistas, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

(b) informagbes sobre alteracdes estatutarias ocorridas que possam
impactar qualquer direito dos Debenturistas, da presente Emissao dentro
de, no méximo, 15 (quinze) Dias Uteis ap6s as referidas alteracdes, sendo
que o prazo previsto neste item (b) ndo se aplica as obrigacdes para as
quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(o) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia,
sobre qualquer alteracdo nas condigdes financeiras, econOmicas,
comerciais, operacionais, regulatdrias, societarias ou juridicas ou nos
negodcios da Emissora, dos Fiadores e/ou de qualquer das Controladas,
bem como quaisquer eventos ou situacdes, inclusive agdes judiciais,
procedimentos administrativos ou arbitrais, que: (1) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar o cumprimento, no todo ou em
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parte, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao, dos
Contratos de Garantia Real e de qualquer outro Documento da Operagao;
ou (2) fagam com que as suas demonstragbes financeiras ndao mais
reflitam sua real condicdo financeira;

(d) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo pelo
Agente Fiduciario e/ou Debenturista, sobre quaisquer autuacgdes pelos
orgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatdrio,
trabalhista, socioambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relacdo a Emissora e/ou aos Fiadores, que imponham ou possam
resultar em sangdes ou penalidades; e

(e) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da ocorréncia, sobre
(e.1) descumprimento da Legislacdo Socioambiental; (e.2) dano
ambiental; (e.3) instauracdo e/ou existéncia de decisdo proferida em
processo administrativo, judicial ou arbitral de natureza socioambiental;
(4) qualquer situacdo que possa importar em um Efeito Adverso Relevante
na situacdo econdmico-financeira, reputacional ou operacional da
Emissora ou dos Fiadores.

(iii) cumprir todas as obrigacdes previstas nesta Escritura, nos Contratos de
Garantia Real e nos demais Documentos da Operacdo;

(iv) exclusivamente em relacdo a Emissora e aos Fiadores Pessoa Juridica, ndo
praticar atos em desacordo com seus estatutos sociais e nao realizar operagdes fora dos
seus respectivos objetos sociais;

(v) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos;

(vi) manter validas e regulares as declaracdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia Real e nos demais Documentos da
Operagao;

(vii) indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, os Debenturistas e o Agente
Fiduciario, por todos e quaisquer prejuizos, perdas, danos diretos, custos e/ou despesas
(incluindo despesas e custas judiciais e honorarios advocaticios) comprovadamente
incorridos pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio, em razdo da falta de
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veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das suas declaracdes prestadas na
presente Escritura de Emissdao, nos Contratos de Garantia Real e nos demais
Documentos da Operagao;

(viii) exclusivamente em relacdo a Emissora, manter, sob a sua guarda, por 5
(cinco) anos, todos os documentos e informagdes relacionados a Emissdo, bem como
disponibiliza-los ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas em um prazo de até 1 (um)
Dia Util, apds recebimento da respectiva solicitacdo por escrito;

(ix) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia Real e nos demais Documentos
da Operagao, incluindo, mas ndo se limitando: (a) o Agente de Liquidacdo e o
Escriturador; (b) o Agente Fiduciario; (c) o Banco Depositario e (d) a Agéncia de
Classificacao de Risco;

(x) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, dos Contratos
de Garantia Real ou dos demais Documentos da Operacao;

(xi) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(xii) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informacgbes
gerenciais, bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas operacoes;

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes (xiii.1) de registro e de publicacao,
conforme aplicavel, dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissdo,
seus eventuais aditamentos, e os Atos Societarios, (xiii.2) de registro dos Contratos de
Garantia Real, bem como de seus respectivos aditamentos, e (xiii.3) das despesas e
remuneracdo com a contratacdo de Agente Fiducidrio, Agente de Liquidagao,
Escriturador, Agéncia de Classificacdo de Risco, Banco Depositario e outros prestadores
de servicos no ambito da Emissao, inclusive consultores financeiros;
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(xiv) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou
contribuigbes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de sua
responsabilidade;

(xv) obter, manter e conservar validas e eficazes (e, nos casos em que apropriado,
renovar de modo tempestivo), bem como garantir que suas Controladas obtenham,
mantenham e conservem validas e eficazes (e, nos casos em que apropriado, renovem
de modo tempestivo), todas as autorizagdes, concessdes, aprovacgoes, licengas (inclusive
regulatdrias, societarias e ambientais), permissdes e alvards necessarios: (a) ao
desempenho das suas atividades; (b) a assinatura desta Escritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia Real e dos demais documentos relacionados a Emissdo; e (c) ao
cumprimento das obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissao, nos Contratos
de Garantia Real e nos demais Documentos da Operagao;

(xvi) cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas licencas mencionadas
acima, assim como manter em vigor todos os contratos e demais acordos que
representem condigdao fundamental para a consecucdo do seu objeto social e para o seu
funcionamento regular;

(xvii) exclusivamente em relagdo a Emissora, (xvii.1) comparecer, por meio de
seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada; e
(xvii.2) convocar, nos termos da Clausula 9 e seguintes desta Escritura de Emissao,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissao, mas nao o facga;

(xviii) exclusivamente em relagdo a Emissora, manter em adequado funcionamento
orgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas ou contratar instituicbes
financeiras autorizadas para a prestacdo desse servico;

(xix) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas Controladoras,
Controladas e/ou Coligadas e/ou por qualquer de seus respectivos socios,
administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes Ultimos quando agindo
em nome ou interesse da respectiva parte e pelos eventuais subcontratados da Emissora
e/ou dos Fiadores, toda e qualquer norma relativa a atos de corrupgao em geral, atos
lesivos a administracdo publica e ao patrimoénio publico, de “lavagem” e ocultacdo de
bens, direitos e valores, e infragdes contra a ordem econdmica ou tributaria, incluindo,
sem limitacdo e conforme aplicavel a Emissora e/ou Fiadores e/ou a qualquer de suas
respectivas Controladoras e/ou Controladas e/ou Coligadas, o Decreto-Lei n.© 2.848, de
7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, as Leis n.© 7.492, de 16 de junho de 1986,
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conforme em vigor, n.° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme em vigor, n.°
8.429, de 2 de junho de 1992, conforme em vigor, n.° 14.133, de 01 de abril de 2021
(ou outras normas de licitagdes e contratos da administracao publica), conforme em
vigor, n.%9 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em vigor, n.9 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor, n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
em vigor, n.° 13.260, de 16 de margo de 2016, conforme em vigor, e n.° 13.810, de 8
de margo de 2019, conforme em vigor, Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, Decreto
n.% 5.687, de 31 de janeiro de 2006, conforme em vigor, que promulgou a Convengao
das Nagdes Unidas contra a Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral das Nacgdes
Unidas em 31 de outubro de 2003, e o Decreto n.© 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention on
Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions e o
UK Bribery Act 2010, se e conforme aplicaveis, as portarias e instru¢cdes normativas
expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos das leis e decretos acima
mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos
expedidos por autoridade governamental com jurisdicdo sobre qualquer Pessoa (“Leis
Anticorrupcdo” ou “Legislacdo Anticorrupcao”);

(xx) a Emissora, suas respectivas Controladas e Controladoras, e os Fiadores,
cada um, conforme aplicavel, devera: (xx.1) deverd adotar politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (xx.2) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servicos, estes Ultimos previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito
da Emissao; (xx.3) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, no seu respectivo
interesse ou para seu respectivo beneficio, exclusivo ou ndo; (xx.4) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole as Leis Anticorrupgao, comunicar, em
até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiducidrio, que podera tomar todas as providéncias que
entender necessarias, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(xxi) cumprir, em todos o0s aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos, exceto nos casos em que comprovadamente obtenha efeito suspensivo
por medida administrativa ou judicial concedida por 6rgao ou autoridade competente,
contra a aplicabilidade de tais leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis;

(xxii) notificar o Agente Fiduciério, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar

ciéncia, de que a Emissora, os Fiadores e/ou qualquer de suas Controladas, ou, ainda,
qualquer dos respectivos administradores, diretores, conselheiros, funcionarios,
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mandatarios, representantes, fornecedores, contratados ou subcontratados (estes
ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte) encontram-se
envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo, procedimento e/ou processo judicial ou
administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou
estrangeira, relativos a pratica de corrupcdo e/ou de atos lesivos ou crimes previstos
nas Leis Anticorrupcdo, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio, fornecer
cOpia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no @mbito dos citados procedimentos;

(xxiii) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensao das suas
atividades ou que possa afetar a capacidade de pagamento das Debéntures;

(xxiv) cuidar para que as operagdes que venham a praticar no ambito da B3 sejam
sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia
das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario e os Debenturistas de
toda e qualquer responsabilidade por reclamacgoes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde
gue ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario;

(xxv) cumprir e fazer cumprir, por si, por suas Controladas e/ou por qualquer de
seus respectivos socios, administradores, diretores, conselheiros e/ou funcionarios,
estes Ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte e pelos eventuais
contratados e/ou subcontratados da Emissora e/ou dos Fiadores, com o disposto na
Legislacdo Socioambiental, as normas relativas a salde e seguranca ocupacional, a
salde e seguranca publicas, aos direitos humanos, a sustentabilidade e ao patriménio
histérico e cultural, adotando todas as medidas e acGes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, bem como a proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagdes dos orgdos federais, estaduais e municipais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar a Legislacdo Socioambiental;

(xxvi) proceder a todas as diligéncias exigidas para o exercicio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos drgdos municipais,
estaduais e federais, que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
trabalhistas e ambientais em vigor;

(xxvii) em caso de ciéncia, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, de
evidéncia de risco e/ou descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, da
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Legislacdo Socioambiental, desde que decorrente de investimento dos recursos obtidos
através da Escritura de Emissdo, a Emissora e os Fiadores desde ja se obrigam e
concordam, se assim solicitado pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, em
conceder ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas e/ou aos seus representantes, em
horario comercial, dentro de um prazo de solicitacdo prévia razoavel, direito de acesso
para que ele(s) (xxvii.1) visite(m) quaisquer dos estabelecimentos e locais nos quais os
negécios e atividades da Emissora e dos Fiadores sdo conduzidos; (xxvii.2)
inspecione(m) quaisquer locais, plantas, equipamentos, escritérios, filiais e outros
estabelecimentos da Emissora e dos Fiadores; (xxvii.3) tenha(m) acesso aos livros de
registro contabil da Emissora e dos Fiadores; e (xxvii.4) tenha(m) acesso aos
empregados, representantes, contratados e subcontratados da Emissora e dos Fiadores;

(xxviii) ndo contratar ou manter contratadas operacdes de derivativos até a
liguidagao integral desta Escritura de Emissdao, em montante superior a US$
10.000.000,00 (dez milhGes de dodlares), exceto se com o objetivo exclusivo de hedge,
considerando-se a soma do valor nocional de todas as operacdes de derivativos
celebradas pela Emissora;

(xxix) exclusivamente com relacdo a Emissora, ndo adquirir criptoativos e/ou
realizar investimento, de forma direta e/ou indireta, com exposicao em qualquer
modalidade de criptoativos;

(xxx) realizar apresentacdo trimestral (presencial ou via conferéncia telefénica) aos
Debenturistas apds divulgacdo das informagdes trimestrais da Emissora e em data a ser
proposta pela Emissora, com informacdes gerenciais contendo ao menos: (a) receita
bruta, (b) receita liquida por linha de produto, e (c) estoque de produtos acabados;

(xxxi) manter os Debenturistas indenes de qualquer responsabilidade por danos
socioambientais, obrigando-se a ressarci-los de quaisquer quantias que venham a
desembolsar em funcao das condenacoes ou autuacdes nas quais a autoridade entenda
estar relacionada a utilizagdo dos recursos financeiros decorrentes desta Emissdo;

(xxxii) contratar e manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para
realizar a classificacdo de risco (rating) da Emissora, devendo, ainda: (a) manter a
Agéncia de Classificacdo de Risco ou outra agéncia de classificagdo de risco que venha
substitui-la, conforme aprovado previamente e expressamente pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, contratada durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, a fim de garantir a atualizacdo da classificagdo de risco (rating) da Emissora,
no minimo, anualmente, a partir da Data de Emissdo; (b) manter, desde a Data de
Emissao até a Data de Vencimento, classificacdo de risco (rating) publicada e vigente, a
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fim de evitar que a Emissora fique sem classificagdo de risco (rating) por qualquer
periodo; (c) permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado as atualizagdes anuais da classificagao de risco (rating) e dar ampla divulgacao
de tal avaliacdo ao mercado; (d) entregar ao Agente Fiduciario as atualizagbes da
classificagdo de risco (rating) anuais preparadas pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;
e (e) comunicar ao Agente Fiduciario, no Dia Util imediatamente subsequente, qualquer
alteragdo e/ou o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagao de risco. Caso a
Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco da Emissora, a
Emissora devera notificar o Agente Fiducidario com copia para os Debenturistas e
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que os Debenturistas definam a
agéncia de classificagdo de risco substituta, sendo que a Assembleia Geral de
Debenturistas devera ser realizada no prazo de até 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar;

(xxxiii) nao alegar motivos de forca maior para o descumprimento das obrigagdes
pecuniarias assumidas no ambito desta Emissdao em decorréncia da pandemia de Covid-
19 oficialmente declarada pela Organizagdo Mundial da Saude (*OMS");

(xxxiv) destinar os recursos obtidos com as Debéntures exatamente de acordo com
os termos previstos na Clausula de Destinagdao dos Recursos acima;

(Xxxv) nao aplicar os recursos oriundos da Emissao em atividades que impliquem na
violacdo da Legislacao Socioambiental e/ou das Leis Anticorrupcao;

(xxxvi) nos termos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160: (a) (1) preparar
demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragoes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com a
regulamentacdo da CVM; (2) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por
auditor registrado na CVM; (3) divulgar, em sua pagina na rede mundial de
computadores, até o dia anterior ao inicio das negociagbes das Debéntures, as
demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatorio do
Auditor Independente Autorizado, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, conforme aplicavel; (4) divulgar, em sua pdagina na rede mundial de
computadores, suas demonstragoes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério do Auditor Independente Autorizado, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social; (5) observar as disposicdes da Resolugdo
CVM 44, no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a negociacdo; (6) divulgar a ocorréncia
de fato relevante, conforme exigido pelo artigo 2° da Resolugdao CVM 44; (7) fornecer
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as informacgodes solicitadas pela CVM; (8) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario
na mesma data do seu recebimento; (9) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ata do Ato Societario da Emissora e demais atos relacionados a Emissao,
em até 7 (sete) dias contados da concessdo a Emissora de acesso ao sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores ou da realizacdo da
reunido, quando a Emissora ja tiver acesso ao sistema eletrénico da CVM; e (10) divulgar
em sua pagina na rede mundial de computadores esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, em até 7 (sete) dias contados da concessdo a Emissora de
acesso ao sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores ou da celebracdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, quando a Emissora ja tiver acesso ao sistema eletronico da CVM; e (b) a
Emissora devera divulgar as informacbes referidas nos itens “(3)”, “(4)", “(6)", “(9)" e
“(10)” do item “(a)” deste inciso (xxxvi) em: (@) sua pagina na rede mundial de
computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; (b) sistema
disponibilizado pela entidade administradora de mercados organizados onde os valores
mobilidrios estao admitidos a negociacdo; e (c) sistema eletrénico disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores;

(xxxvii) a Emissora devera cumprir com as seguintes praticas de governanca
corporativa, que constituem requisitos necessarios para que seja possivel aos fundos de
investimento em participagGes investir nas Debéntures, incluindo, sem limitagcdo, as
praticas previstas na Resolugdo CVM 175, e/ou em outras normas que vierem a
complementa-las ou substitui-las, incluindo, sem limitagdo:
(1) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

(2) estabelecimento de um mandato de até 3 (trés) anos para todo o conselho de
administracdo, sendo permitida a sua reconducao, quando existente;

(3) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicdao de acdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;

(4) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;
(5) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria “A”, obrigar-
se, perante seus investidores, a aderir a segmento especial de entidade

administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos itens (1) a (4) acima; e
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(6) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por Auditor Independente
Autorizado.

(xxxviii)  notificar o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia ou no
menor prazo previsto nesta Escritura de Emissao, conforme o caso, da ocorréncia sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensao das suas atividades e
gue possa afetar a capacidade de pagamento das Debéntures;

(xxxix) proceder a todas as diligéncias exigidas para o exercicio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas
trabalhistas e ambientais em vigor;

(xh se assim solicitado pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, conceder aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e/ou aos seus respectivos
representantes, em horario comercial, dentro de um prazo de solicitacdo prévia razoavel,
acesso para que: (xl.a) visite(m) quaisquer dos estabelecimentos e locais nos quais os
negocios e atividades da Emissora e/ou de qualquer Fiador sdo conduzidos; e (xl.b)
inspecione(m) quaisquer locais, plantas, equipamentos, escritérios, filiais e outros
estabelecimentos da Emissora e/ou de qualquer Fiador sejam fisicos e/ou eletronicos;
(xl.c) tenha(m) acesso aos livros de registro contabil da Emissora e/ou de qualquer
Fiador; e (xl.d) tenha(m) acesso aos empregados, representantes, agentes, contratados
e subcontratados da Emissora, sendo que tais direitos serdo exerciveis na hipétese de
identificacdo pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, a seu exclusivo critério de avaliagdo, de potenciais
riscos socioambientais relacionados a Emissdo;

(xIi) se assim solicitado pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, diretamente ou através de terceiros por
estes autorizados, fornecer informagdes acerca da existéncia de inquérito porventura
instaurado contra a Emissora e/ou qualquer Fiador e/ou suas respectivas Controladas
e/ou Controladoras e/ou qualquer de seus respectivos sobcios, administradores,
diretores, conselheiros e/ou funcionarios, estes ultimos quando agindo em nome ou
interesse da respectiva parte, relacionadas a infracdo a Legislagdo Anticorrupcao;

(xlii) obter o registro e averbacao desta Escritura de Emissao nos RTD
competentes, bem como dos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos nos
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competentes cartérios, na forma e no prazo previsto nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia;

(xliii) cumprir e fazer cumprir, por si, por suas Controladas e/ou Controladoras e/ou
por qualguer de seus respectivos soécios, administradores, diretores, conselheiros e/ou
funcionarios, estes Ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte,
em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto nos casos em
que comprovadamente obtenha efeito suspensivo por medida administrativa ou judicial
concedida por 6rgao ou autoridade competente, contra a aplicabilidade de tais leis,
regras, regulamentos e ordens aplicaveis;

(xliv) cumprir e fazer cumprir, por si, por suas Controladas e/ou Controladoras e/ou
por qualguer de seus respectivos sbcios, administradores, diretores, conselheiros e/ou
funcionarios, estes Ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte, as
leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo, bem como as determinacdes e regras
emanadas por qualquer Orgdo ou entidade, nacional ou estrangeira, a que esteja sujeita
por obrigacdo legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas
corruptas, despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infracGes ou
crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de "lavagem" ou ocultagdo
de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, assim como ndo oferecer, prometer, dar,
autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente, qualquer vantagem indevida,
pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade
desta Escritura de Emissao;

(xIv) substituir em até 60 (sessenta) dias o Banco Depositario caso este venha a
ter sua classificagdo de risco rebaixada por qualquer das Agéncias de Rating, resultando
em nota inferior a “"AA-" em escala nacional, apos notificacdo expressa enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora nesse sentido; e

(xIvi) assegurar que os Direitos Cedidos sejam integralmente direcionados para a
Conta Vinculada, nos termos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

CLAusuLA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagao

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de
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Titulos e Valores Mobiliarios S.A. como agente fiducidrio desta Emissao, o qual
expressamente aceita a nomeacao para, nos termos da Resolugao CVM 17, ou, em caso
de alteracdo, a que vier a substitui-la, da Lei das Sociedades por Agbes e das demais
normas atualmente em vigor, bem como da presente Escritura de Emissao, representar
os Debenturistas perante a Emissora.

8.2. Remuneracgao do Agente Fiduciario

8.2.1. Serao devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais de R$ 15.500,00 (quinze mil e
quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia util contado da
celebracdao desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes. Caso a operacgdo seja desmontada, a primeira parcela sera devida a titulo
de “abort fee”;

8.2.2, As parcelas citadas acima serdao reajustadas anualmente pela variacao
acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagcdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

8.2.3. A remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagao integral
da Emissdo, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento, remuneragao
essa que sera calculada pro rata die. Em nenhuma hipotese sera cabivel pagamento pro
rata temporis de tal remuneracdo ou devolucdo, mesmo que parcial da mesma.
Especialmente nos casos em que o Agente Fiduciario for obrigado a acompanhar a
destinacdo dos recursos da emissdao, mesmo depois de seu encerramento seja por
vencimento original ou antecipado, o Agente Fiduciario, fara jus a sua remuneragao até
o cumprimento integral de tal destinacdo de recursos.

8.2.4. As parcelas citadas nas Clausulas acima, serdo acrescidas de ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido) e o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.2.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, pela

Emissora ao Agente Fiduciario, sobre os débitos em atraso incidirdo multa contratual de
2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por
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cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.2.6. A remuneracdo do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, serd suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas
reembolsaveis.

8.2.7. A Emissora ressarcirad o Agente Fiduciario de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos nesta Escritura de
Emissdo, a partir da Data de Emissao das Debéntures, e proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio
de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a
serem despendidos pelo Agente Fiducidrio. Sdo exemplos de despesas que poderao ser
realizadas pelo Agente Fiduciario:

(i) publicacao de relatérios, avisos, editais, e notificacbes, despesas cartorarias,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e na legislacdo aplicavel, e outras
gue vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) despesas com conferéncias e contatos telefonicos;

(iii)  obtengao de certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, obtencdo
de cdpias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procuracoes;

(iv) locomocgoes entre estados da federagdo, alimentagdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente
comprovadas;

(v) hora-homem pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario;

(vi) revalidagdo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM
n° 1/2020 SRE.

8.2.8. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.2.7. acima sera efetuado
em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacao de contas a

Emissora e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento.

8.2.9. O Agente Fiduciario poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
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pagamento das despesas a que se referem 0s incisos acima por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis e comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverdao ser previamente aprovadas pelos Debenturistas, e, se
aprovadas, adiantadas pelos Debenturistas, na proporcdao de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas, na proporcdao de seus créditos, (i) incluem, mas nao se limitam,
aos gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciais
nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora,
ou ainda que comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracao; e (ii) excluem os
Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporcdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgao superior a
proporcdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagao e
o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma prevista
acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

8.2.10. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos
e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.2.11. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora,
realizacdo de assembleias ou de reestruturacdo das condigbes da Emissdo, sera devida
ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a
estruturacdo da mesma, caso a operacao nao venha a se efetivar; (ii) execucao das
garantias; (iii) comparecimento em reunides formais, assembleias ou conferéncias
telefénicas com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da Emissdo; (iv) analise
e/ou confeccao de eventuais aditamentos aos Documentos da Emissao e atas de
assembleia; e (v) implementagao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovagao
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pela Emissora do respectivo “Relatdrio de Horas".
8.3. Substituicao

8.3.1. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de celebragao
desta Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a integral quitacdo de todas as
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia Real e dos
demais documentos da Emissdo, ou até sua efetiva substituicado.

8.3.2. Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, intervencao,
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, serao aplicadas as seguintes disposicoes:

() é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Emissdo, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

(i) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e
convocando Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungOes, devera permanecer no
exercicio de suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungoes;

(iv)  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora ou pelos Debenturistas; na hipétese da convocagao
nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de

até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura de
Emissao, nos termos do artigo 99 da Resolugao CVM 17;
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(vi)  juntamente com a comunicagdo a respeito da substituicdo, devera ser
encaminhada a CVM declaragdo assinada por diretor estatutario do novo agente
fiduciario sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que impega
o exercicio da fungao;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (i) a Emissora ndao tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas conforme definido acima; ou (ii) a Assembleia Geral de
Debenturistas ndo delibere sobre a matéria;

(viiil) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausula 5.14 acima;
e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.4. Deveres e Atribuigoes

8.4.1. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM
17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de Emissao
e dos Contratos de Garantia Real, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou dos
Contratos de Garantia Real.

8.4.2. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM, nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia Real, constituem deveres e atribuicdes
do Agente Fiduciario:

() responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente e exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade
para com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus préprios bens;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art. 7° da Resolugdao CVM n° 17;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
funcOes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes relativas
as Garantias e a consisténcia das demais informac6es contidas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia Real, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigao e/ou
0 registro desta Escritura de Emissdao e dos Contratos de Garantia Real e as
respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando, quando possivel, as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

opinar sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificacdes nas condicbes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens
dados no ambito das Garantias, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia Real;

examinar eventual proposta de substituicdo das Garantias, manifestando sua
opinido a respeito do assunto, de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Emissora e aos Fiadores, a reforcar as Garantias, na
hipétese de sua deterioracdo ou depreciagdo;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas da Emissora e dos Fiadores, dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e dos Fiadores ou da localidade dos bens dados no ambito
das Garantias, conforme o0 caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, conforme os
termos da Clausula 9 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acbes, que
deverd conter, ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a
Emissora enviar todas as informacdes financeiras, atos societarios e organograma
do grupo societario da Emissora (que devera conter os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e os integrantes
de bloco de controle) e atos societarios necessarios a realizagdo do relatério que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério:

(@) cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

(b) alteragOes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(o) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora, relacionados as clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo) e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, repactuacdo e pagamentos de Remuneracao
realizados no periodo;

)] constituicao e aplicagdes em fundo de amortizagao ou outros tipos de
fundos, quando houver;

(9) acompanhamento da destinacdao dos recursos captados por meio das
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

(h) relacgdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragao;

() cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora e pelos
Fiadores, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia Real;

() manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(k) existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissGes
previstas no artigo 19, inciso XI, alineas (a) a (f), do Anexo 15 da
Resolugdo CVM 17; e

0] declaracgdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao;

disponibilizar o relatoério a que se refere o inciso (xv) acima no prazo maximo de
4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social da
Emissora, em sua pagina da rede mundial de computadores
(http://www.oliveiratrust.com.br/), bem como envia-lo para a Emissora, para
divulgacgdo na forma prevista na regulamentagao especifica;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia Real, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes
de fazer e de ndo fazer; e (b) daquela relativa & observancia dos Indices
Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel diretamente, ou, caso ndo seja possivel,
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, no prazo de até
1 (um) Dia Util contado da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento,
sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigacao prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia
Real, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto;
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(xix) divulgar as informagdes referidas no inciso (xviii) acima, em sua pagina na
Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

(xx) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor
unitario das Debéntures, calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente
Fiduciario; e

(xxi) com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins
do disposto na Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura
de Emissao, o Agente Fiduciario ndo identificou a prestacdo de servicos de agente
fiducidrio em emissGes da mesma Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

8.4.3. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento,
pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao,
ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 5 acima, conforme aplicaveis:

(i) declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e cobrar o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo correspondente e Encargos Moratérios devidos, se
houver, nas condicdes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, se for o caso;

(iii) tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo, insolvéncia ou liquidacao
extrajudicial da Emissora, salvo deliberacdo em contrario.

8.4.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o mesmo

assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
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ou adulteracdo, ndo sendo, ainda, o Agente Fiduciario responsavel pela elaboracdo
desses documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

8.4.5. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 a seguir, obrigando-se, tdo-
somente, a agir em conformidade com as instrugdes que |he foram transmitidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9, e de acordo com as atribuigdes que lhe sdo
conferidas por lei, pela Clausula 8.4. acima e pelas demais disposicdes desta Escritura
de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas que |lhe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 a seguir, e reproduzidas perante a Emissora.

CLAusuLA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Convocagao

9.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral ("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acdes, €, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma
presencial, por conferéncia telefénica, videoconferéncia ou por qualquer outro meio de

comunicagdo, se assim permitido pela legislacdo aplicavel ou pela CVM, a fim de
deliberarem sobre matéria de seu interesse.

9.1.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos Fiadores, ou pelos Debenturistas.

9.1.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a
mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.14
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagao
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacao
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocacdo no caso da
presenca da totalidade dos titulares de todas as Debéntures em Circulagdo (conforme
abaixo definido).

9.1.4. Salvo se de outra forma previsto na legislagao e regulamentagao
aplicaveis em vigor, as Assembleias Gerais serdo convocadas com antecedéncia minima
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de 15 (quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para
instalacao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

9.1.5. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua
competéncia legal, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora.

9.1.6. N3o serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de
quaisquer pessoas que ndo sejam Parte desta Escritura de Emissdo ou que nao
comprovem sua condicdo de Debenturista ou de mandatario, mediante prévia
apresentacdo dos documentos regulares de identificacdo, societarios e procuragoes.

9.2. Quoérum de Instalagao

9.2.1. Para os fins de calculo dos quoruns de instalagdo ou deliberacédo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, em
determinada data desta “Debéntures em Circulacdo” significa todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures (a) mantidas em

tesouraria pela Emissora e/ou pelos Fiadores; (b) as de titularidade de (i) Controladas
(direta ou indiretamente) pela Emissora e/ou pelos Fiadores; (ii) Controladoras (ou do
grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora e/ou dos Fiadores, (iii) administradores
da Emissora e/ou dos Fiadores, (iv) de prestadores de servicos da Emissao, incluindo,
mas ndo se limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das
pessoas anteriormente mencionadas, seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais, bem como as Debéntures de titularidade de diretores,
conselheiros e seus parentes até segundo grau.

9.2.2. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora e/ou
dos Fiadores na Assembleia Geral de Debenturistas convocada pela Emissora e/ou pelos
Fiadores, enquanto que nas Assembleias Gerais convocadas pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora e/ou dos Fiadores
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.2.3. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira
convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com a presenca de Debenturistas

representando qualquer nimero das Debéntures em Circulagao.

9.3. Mesa Diretora
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9.3.1. A escolha da presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais cabera
aos Debenturistas, aos representantes do Agente Fiduciario ou aqueles que forem
designados.

9.3.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar

aos Debenturistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.
9.4. Quoérum de Deliberagao

9.4.1. Todas as deliberagoes, inclusive renlUncia prévia (waiver), a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdao de aprovacdo dos
Debenturistas.

9.4.2, Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agodes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.4.3. Cada Debénture conferira ao respectivo titular o direito a 1 (um) voto
nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.4.4. As deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas
por titulares de Debéntures que representem, no minimo (i) a maioria das Debéntures
em Circulacdo, em primeira convocacao, e (ii) 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures de titularidade dos presentes na assembleia mais 1 (uma) Debénture, em
segunda convocacao.

CLAUSULA X
DECLARACOES DA EMISSORA E DOS FIADORES
10.1. A Emissora e os Fiadores, de forma individual e solidaria, neste ato,
declaram e garantem que:
() a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente

sob a forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras e esta devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) os Fiadores Pessoa Juridica sdo sociedades devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de sociedades por acles, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, estando todas
aptas e devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seus objetos
sociais;
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(iii) os Fiadores Pessoas Fisica sdo pessoas capazes, idoneas e ndo possuem
quaisquer restricoes sobre os seus bens que possam limitar ou obstar que os
Debenturistas satisfagam seus créditos, caso a Emissora se torne inadimplente;

(iv) os Fiadores possuem bens suficientes para honrar com suas obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo aquelas decorrentes da Clausula 5.15
acima;

(V) sao plenamente capazes para cumprir todas as obrigacdes (financeiras e
nao financeiras) previstas nesta Escritura de Emissao (incluindo a Fianga), nos Contratos
de Garantia Real e em quaisquer outros documentos da Emissao;

(vi) estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, regulatérias e de terceiros, a celebragdo desta
Escritura de Emissao (incluindo a Fianca), dos Contratos de Garantia Real de que sdo
parte e de quaisquer outros Documentos da Operacdo, a emissao das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissdo, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vii) possuem plena capacidade e legitimidade para prestacdo da Fianca e
possuem todas as autorizagGes necessarias para outorga da Fianga, celebracdo desta
Escritura de Emissdo (incluindo a Fianca), dos Contratos de Garantia Real de que sao
parte e de quaisquer outros Documentos da Operacgao, € ao cumprimento de todas as
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessarios
para tanto e sendo que todas as autorizagdes para a outorga da Fianca foram obtidas e
se encontram em pleno vigor;

(viii) 0s representantes legais da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica que
assinam esta Escritura de Emissao (incluindo a Fianga), dos Contratos de Garantia Real
de que sado parte, e de quaisquer outros Documentos da Operacdo possuem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(ix) os Fiadores Pessoa Fisica sdo plenamente capazes para a pratica de todos
os atos da vida civil e cumprimento de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo (incluindo a Fianga), sendo que os Fiadores Pessoa Fisica sdo casados sob o
regime de comunhao parcial de bens e comunhao universal de bens, conforme aplicavel
ou divorciados;
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(x) esta Escritura de Emissao (incluindo a Fianga), os Contratos de Garantia
Real de que sao parte, quaisquer outros Documentos da Operacdo, e as obrigagdes aqui
e ali previstas, constituem obrigacgdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora
e dos Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil nesta
data em vigor;

(xi) a Emissao e a celebracdo dos demais Documentos da Operacao de que a
Emissora e os Fiadores sejam parte, o cumprimento das obrigacOes aqui e ali previstas
e a realizacdao da presente Emissdao e da Oferta: (a) nao infringem (1) os documentos
societarios da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoa Juridica; (2) qualquer lei, decreto,
medida provisoria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucdo,
instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de drgdos ou entidades governamentais, autarquias,
tribunais ou qualquer outra autoridade governamental, contrato ou instrumento dos
quais a Emissora e os Fiadores sejam parte ou interveniente, ou pelos quais qualquer de
seus ativos estejam sujeitos, com excegdo dos contratos em que ja foi obtido waiver
pela Emissora; ou (3) ordem ou decisao judicial, administrativa ou arbitral em face da
Emissora e/ou dos Fiadores; (b) nem resultarda em (1) vencimento antecipado e/ou
rescisdao de qualquer obrigacao estabelecida em quaisquer contratos ou instrumentos do
qual a Emissora e os Fiadores sejam parte e/ou pelos quais qualquer de seus respectivos
ativos estejam sujeitos; ou (2) criacao de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, que nao os previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos
da Operacdo;

(xii) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo (incluindo da Fianga), dos Contratos de Garantia Real de que sdo
parte e de quaisquer outros Documentos da Operacdao e ndo ocorreu e ndo existe, na
presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xiii) observarao as regras de Destinacao dos Recursos da Emissdo prevista nesta
Escritura de Emissao;

(xiv) tem plena ciéncia e concorda integralmente (a) com a forma de divulgacdo
e apuracao da Taxa DI, divulgada diariamente pela B3, e (b) que a forma de calculo da
Remuneragdo das Debéntures foi definida por livre vontade da Emissora, em observancia
ao principio da boa-fé;
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(xv) as declaracdes, informacgdes e fatos contidos nos Documentos da Operagao
em relacdo a Emissora e/ou qualquer Controlada da Emissora e/ou dos Fiadores,
incluindo as demonstracbes financeiras, consolidadas e individuais, as quais foram
devidamente elaboradas, em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, sdao verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e
suficientes e ndo sao enganosas, incorretas ou inveridicas;

(xvi) ndao omitiu ou omitird qualquer fato que possa resultar em alteracdo
substancial na situagdo econémico-financeira, operacional ou juridica da Emissora e/ou
dos Fiadores;

(xvii) cumprem por si, e fazem com que suas Controladas e seus representantes,
administradores, diretores, conselheiros e funcionarios cumpram, com o disposto na
Legislacdo Socioambiental, inclusive de forma que (a) nao utilizam ou incentivam, direta
ou indiretamente, trabalho em condigbes analogas as de escravo ou trabalho infantil ou
de silvicolas; (b) os trabalhadores sdao devidamente registrados nos termos da legislagao
em vigor; (c) cumprem as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho
e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumprem a legislagdo aplicavel
a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e segurancga do trabalho; (e) detém
todas as permissdes, licengas, autorizacGes e aprovacOes necessarias para o exercicio
de suas atividades, em conformidade com a Legislacdo Socioambiental; (f) possuem
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental
aplicaveis; e (g) os recursos do crédito ora concedido ndo serdo destinados a qualquer
projeto que ndo atenda a Legislagdo Socioambiental;

(xviii) ndo ha, inclusive em relagdo as suas Controladas: (a) descumprimento de
qualquer disposicdo contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral;
ou (b) qualquer agdo judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental: (1) que possa ter um Efeito Adverso
Relevante na capacidade da Emissora e/ou dos Fiadores de honrarem com suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (2) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emissao;

(xix) (a) nao financiam, custeiam, patrocinam ou, de qualquer modo,
subvencionam a pratica dos atos ilicitos previstos nas Leis Anticorrupcdo, antilavagem
e/ou organizagdes antissociais e crime organizado; (b) nao prometem, oferecem ou dao,
direta ou indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para
obter ou manter negdcios ou para obter qualquer vantagem imprdépria; (c) ndo aceitam
ou se comprometem a aceitar, de quem quer que seja, tanto por conta prépria, quanto
por meio de outrem, qualquer pagamento, doacao, compensacgao, vantagens financeiras
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(ou ndo) ou beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente, relacionados ao
objeto da presente Escritura de Emissao e/ou dos demais Documentos da Operagao, que
constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de corrupgao
sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos contratantes, devendo garantir, ainda,
gue seus prepostos e colaboradores, conforme aplicavel, ajam da mesma forma; e (d)
em todas as suas atividades relacionadas a esta Escritura de Emissao e/ou aos demais
Documentos da Operagao cumprirdo, a todo tempo, com todos os regulamentos e Leis
Anticorrupgao e antilavagem aplicaveis;

(xx) as demonstragbes financeiras da Emissora disponiveis representam
corretamente a posigao patrimonial e financeira consolidada da Emissora, bem como os
resultados operacionais da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, com as
regras emitidas pela CVM e demais principios contabeis usualmente utilizados e aceitos
no Brasil sendo que desde a data das demonstracOes financeiras da Emissora mais
recentes e até a presente data ndo houve (a) nenhum Efeito Adverso Relevante na
posicao patrimonial e financeira consolidada da Emissora, bem como nos resultados
operacionais da Emissora e dos Fiadores; (b) qualquer operacao envolvendo a Emissora
e os Fiadores, assim como suas Controladas, fora do curso normal de seus negdcios que
seja relevante para a Emissora e/ou para os Fiadores, assim como suas Controladas;

(xxi) estdo, assim como suas Controladas, cumprindo integralmente as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios, 0os quais sdo pautados
pelo respeito e observancia aos melhores padrdes socioambientais;

(xxii) estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas para as quais tenha
sido obtido provimento jurisdicional com exigibilidade imediata e cuja auséncia ndo
cause um Efeito Adverso Relevante na Emissora, nos Fiadores e/ou em suas Controladas
e/ou Controladoras;

(xxiii) ndo ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar Efeito Adverso
Relevante na Emissora e/ou nos Fiadores;

(xxiv) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, nos termos do artigo
784 do Cédigo de Processo Civil;
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(xxv) 0 exercicio de suas atividades e negdécios obedecem, materialmente, as
normas e os regulamentos que lhes sdo aplicaveis e possuem todas as autorizagdes,
alvaras e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais,
distritais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
validas ou em processo de renovagao e/ou obtencao, e todas estas autorizacbes, alvaras
e licencas detidas pela Emissora, pelos Fiadores, assim como suas Controladas, sao
suficientes para manutencdo da sua condicdo econOmica, financeira, juridica,
reputacional, societaria e/ou operacional, exceto por aqueles alvaras, licengas e
autorizagdes que (a) ndo sejam considerados materiais para o desenvolvimento de suas
atividades; e/ou (b) cuja auséncia nao gere a expectativa de qualquer Efeito Adverso
Relevante; e/ou (c) ja estejam em processo tempestivo de renovacao;

(xxvi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenga, ordem
de, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos da presente
Escritura de Emissao;

(xxvii) cumprem, por si, por suas Controladoras, Controladas e/ou por qualquer de
seus respectivos socios, administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros,
estes Ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte bem como
instruem seus subcontratados a cumprirem, as Leis Anticorrupcdo, na medida que
aplicaveis, e (a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram o integral
cumprimento das Leis Anticorrupgao; (b) da conhecimento pleno das Leis Anticorrupcéo
a todos os seus profissionais previamente ao inicio de sua atuacdo, no ambito desta
Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Operacdo; (c) abstém-se de
praticar atos de corrupgado e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional
ou estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da
Emissora e/ou dos Fiadores e de qualquer de suas respectivas Controladoras e/ou
Controladas; (d) abstém-se de exercer qualquer atividade que constitua uma violagdo
as disposicbes contidas nas Leis Anticorrupcdo, quando estas lhes forem aplicaveis; e
(e) ndo tém conhecimento de qualquer ato ou fato que viole as Leis Anticorrupgdo;

(xxviii) ndo se encontram, assim como, ndo tém conhecimento de que seus
representantes, administradores, diretores, conselheiros, acionistas, assessores e/ou
consultores nao se encontram, direta ou indiretamente: (a) sob investigagao, em virtude
de denuncias de suborno e/ou corrupcao; (b) no curso de um processo, judicial e/ou
administrativo, ou foram condenados ou indiciados sob a acusacao de corrupgao ou
suborno; (c) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (d) sujeitos a restricGes
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ou sangbes, econbmicas e de negdcios, por qualquer entidade governamental; e (e)
banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por
qualquer entidade governamental;

(xxix) nao irao receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que
decorram de qualquer atividade ilicita, bem como ndo irdo contratar empregados ou, de
alguma forma, manter relacionamento profissional com pessoas envolvidas com
atividades criminosas, em especial lavagem de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo
ou contra as Leis Anticorrupgao;

(xxx) ndo existe e ndo estd em curso, na presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(xxxi) a utilizacdo dos recursos oriundos da Emissdo ndo implica e/ou implicara
violacdo da Legislacao Socioambiental e/ou das Leis Anticorrupcao;

(xxxii) esta adimplente com todas as suas obrigagdes pecuniarias assumidas no
contexto de financiamentos e captacdes de recursos de qualquer natureza, incluindo o
sistema BNDES;

(xxxiii) encontra-se em situacdo de regularidade perante o Ministério do Trabalho
e Emprego, conforme comprovada e exigivel nos termos da legislagdo aplicavel,
incluindo mas ndo limitada, através da insercdo no Sistema de Escrituragdo Digital das
ObrigacgOes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas - eSocial as informagdes de seus
trabalhadores relativas ao ano-base;

(xxxiv) a Emissora, os Fiadores e suas Controladas: (a) estdo em dia com suas
obrigacGes perante a Administracdo Publica Federal, direta e indireta; e (b) ndo estdo
inadimplentes com tributos e contribuicdes federais, inclusive multas e outras
imposicoes pecuniarias compulsérias, nem com o Fundo de Garantia por Tempo de
Servico - FGTS ou o Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, observado que a
adimpléncia estd comprovada mediante a apresentagdo de certidées emitidas pelos
0rgdos competentes;

(Xxxv) cumpre normas, regulamentos e padrdes de protecao ambiental, a saude e
a seguranca do trabalho, tais como previstos na legislacdo brasileira em vigor;

(xxxvi) ndo esta descumprindo embargo de atividade nos termos do artigo 6° do
Decreto n.© 11.687, de 5 de setembro de 2023, conforme em vigor, ou norma que o
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substitua, revogue ou complemente, c/c artigo 54, caput e paragrafo Unico do Decreto
6.514, bem como ndo foram notificados de qualquer sancao restritiva de direito, nos
termos dos incisos I, II, IV e V do artigo 20, do citado Decreto n® 6.514 de 22 de julho
de 2008;

(xxxvii) inexiste, contra si, suas Controladas e/ou qualquer de seus respectivos
administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes ultimos quando agindo
em nome ou interesse da respectiva parte, (a) decisao administrativa final sancionadora,
exarada por autoridade ou 6rgao competente, em razao da pratica de atos que importem
em discriminacdo de raca ou género, exploragao irregular, ilegal ou criminosa do
trabalho infantil, pratica relacionada ao trabalho em condigcdes andalogas a escravidao,
e/ou (b) sentenca judicial condenatéria transitada em julgado, proferida em razdo da
pratica de referidos atos, ou em razao da pratica de outros atos que caracterizem assédio
moral ou sexual, ou em razdo da pratica de atos que importem em crime contra o meio
ambiente;

(xxxviii) ndo estad configurada, contra si, suas Controladas e/ou Controladoras e/ou
qualquer de seus respectivos soécios, administradores, funcionarios, diretores e/ou
conselheiros, estes ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte,
as vedacOes previstas no artigo 54, incisos I e II da Constituicao Federal do Brasil;

(xxxix) cumpre, por si, suas Controladas e/ou Controladoras e/ou qualquer de seus
respectivos sécios, administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes
ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva Parte, as Leis Anticorrupgao,
e demais leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo, bem como as determinacoes e
regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade, nacional ou estrangeira, a que
estejam sujeitas por obrigacdo legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou
prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos
lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem econdOmica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel.

(x1) envidara seus melhores esforcos para que as declaragdes aqui prestadas
permanecam validas e verdadeiras até a liquidacao integral das Debéntures;

(xIi) nao se encontra em estado de necessidade ou sob coacao para celebrar

esta Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia, ou quaisquer demais Documentos
da Emissdo, tampouco tem urgéncia em celebra-los;
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(xlii) cumpre, na presente data, em todos os aspectos relevantes, todas as leis,
regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios
ou possua ativos, exceto nos casos em que comprovadamente obtenha efeito suspensivo
por medida administrativa ou judicial concedida por 6rgdo ou autoridade competente,
contra a aplicabilidade de tais leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis;

(xliii) ndo possui ciéncia, na presente data, da ocorréncia sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgcdo ou suspensao das suas atividades e que possa afetar
a capacidade de pagamento das Debéntures;

(xliv) procede a todas as diligéncias exigidas para o exercicio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas
trabalhistas e ambientais em vigor;

(xlv) cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos, exceto nos casos em que comprovadamente obtenha efeito suspensivo
por medida administrativa ou judicial concedida por 6rgdo ou autoridade competente,
contra a aplicabilidade de tais leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis;

(xIvi) até a presente data, prepararam e entregaram todas as declaragoes de
tributos, relatdrios e outras informacGes que, de seus respectivos conhecimentos devem
ser apresentadas ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacao destas declaracoes,
sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais
por elas devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostos a elas ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros
foram pagos quando devidos, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; e (b) cujo inadimplemento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante; e

(xIvii) ter ciéncia de que os Debenturistas tém politicas internas de prevencgéo e
combate ao crime de corrupgao, de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo
e pode se recusar, a qualquer tempo e sem qualquer 6nus, a celebrar transagdes que
ndo estejam em conformidade com tais politicas.

10.2. A Emissora e os Fiadores obrigam-se a notificar, na mesma data em que
tomarem conhecimento, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaracdes prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja insuficiente, falsa, imprecisa, inconsistente e/ou
desatualizada na data em que foi prestada.
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CLAuUSULA XI
D1sPOSICOES GERAIS
11.1. Renlncia

11.1.1. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara rentncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato),
nem implicara novacdo, alteragdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos
direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

11.2. Custos de Registro

11.2.1. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a
estruturacdo, emissdo, formalizacdo, registro e execugcdao das Debéntures e das
Garantias, incluindo publicagses, inscrigdes, registros, contratacdao do Agente Fiduciario,
do Escriturador, do Agente de Liquidagdo, do Banco Depositario (conforme previsto no
Contrato de Cessdo e Fiduciaria de Direitos Creditérios), dos assessores legais e dos
demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures
e as Garantias.

11.3. Comunicagoes

11.3.1. Todas as comunicacoes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicacoes
serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos
abaixo. As comunicacbes realizadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos
enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu
enderecgo alterado.

Para a Emissora:

Copobras S.A. Industria e Comercio de Embalagens

Rua Padre Auling, n® 595, Bairro Industrial

CEP 88.730-000, Sao Ludgero - SC

At.: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106
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E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Para os Fiadores:

Copobras Participacdes S.A.

Rua Padre Auling, 595, bairro Industrial,

CEP 88.730-000, Sao Ludgero - SC

At.: Sérgio Augusto Carvalho Junior;

E-mail: sergio@copobras.com.br

¢/c: Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino

Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: jackeline.soethe@copobras.com.br / jaisson@copobras.com.br

Copobras da Amazonia Indastria de Embalagens Ltda.

Rua Joao Monte Fusco, n°® 1.101, Quadra C, Lote 5, bairro Santa Etelvina

CEP 69059-500, Manaus - AM

At.: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Kili Participacoes Ltda.

Avenida Monsenhor Frederico Tombrock, 99, Centro

CEP 88.730-000, Sao Ludgero - SC

At.: Mario Schlickmann

E-mail: mario@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Kili Administradora de Bens Ltda.

Avenida Monsenhor Frederico Tombrock, 99, Centro

CEP 88.730-000, Sao Ludgero - SC

At.: Mario Schlickmann

E-mail: mario@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106
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E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Malak Participacoes Ltda.

Rua Felipe Schlickmann, 55, Centro

CEP 88.730-000, Sao Ludgero - SC

At.: Marcelo Schlickmann

E-mail: marcelo@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Malak Administradora de Bens Ltda.

Rua Felipe Schlickmann, 55, Centro

CEP 88.730-000, Sao Ludgero - SC

At.: Marcelo Schlickmann

E-mail: marcelo@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Lamiru Participacoes Ltda.

Avenida Almirante Tamandaré, 808, bairro Tambau

CEP 58.039-010, Joao Pessoa — PB

At.: Milton Schlickmann

E-mail: milton@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Lamiru Administradora de Bens Ltda.

Avenida Almirante Tamandaré, 808, bairro Tambal

CEP 58.039-010, Joao Pessoa — PB

At.: Milton Schlickmann

E-mail: milton@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
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Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106
E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Katmi Participacoes Ltda.

Rua José Oenning, 445, Centro

CEP 88.750-000, Brago do Norte - SC

At.: Janio Dinarte Koch

E-mail: janio@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Klam Administradora de Bens Ltda.

Rua José Oenning, 445, Centro

CEP 88.750-000, Brago do Norte - SC

At.: Janio Dinarte Koch

E-mail: janio@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Mario Schlickmann

Av. Monsenhor Frederico Tombrock, 99,

CEP 88.730-000, Sao Ludgero - SC

At.: Mario Schlickmann

E-mail: mario@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Marcelo Schlickmann

Rua Felipe Schlickmann, 55,

CEP 88.730-000, Sao Ludgero - SC
At.: Marcelo Schlickmann
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Para o

E-mail: marcelo@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Milton Schlikmann

Av. Almirante Tamandaré, 808, bairro Tambad,

CEP 58.039-010, Joao Pessoa — PB

At.: Milton Schlikmann

E-mail: milton@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Janio Dinarte Koch

Rua José Oenning, 445, Apto 301

CEP 88.750-000, Braco do Norte — SC

At.: Janio Dinarte Koch

E-mail: janio@copobras.com.br

c/c: Sérgio Augusto Carvalho Junior; Jackeline Soethe e Jaisson Correa Marcolino
Tel: (48) 3657-3223 / (48) 3657-3189 / (48) 3657-3106

E-mail: sergio@copobras.com.br / jackeline.soethe@copobras.com.br /
jaisson@copobras.com.br

Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, bairro Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.: Maria Carolina Abrantes / Antonio Amaro

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

11.3.2. A mudanca de qualquer um dos enderecos acima devera ser comunicada,

de imediato, a todas as Partes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora.

11.4.

Titulo Executivo
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11.4.1. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e II, do Cdédigo de
Processo Civil.

11.4.2, Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos
dos artigos 497, 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao.

11.5. Alteragdes a Escritura de Emissao

11.5.1. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, os Contratos
de Garantia Real e os demais documentos da Emissdo poderdao ser alterados, sem a
necessidade de qualquer aprovagdao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) nas
hipéteses expressamente previstas nesta Escritura de Emissao; (ii) quando tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a
normas legais e/ou regulamentares; (iii) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone,
entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

11.6. Lei de Regéncia

11.6.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

11.7. Foro

11.7.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao

Paulo, com exclusdao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

11.7.2. Esta Escritura de Emissao sera considerada como devidamente assinada,
valida, vinculante e exequivel entre as Partes e perante terceiros, independentemente
de rubrica em cada pagina, de qualquer forma se: (i) assinado em formato fisico,
eletronico ou hibrido, a critério das Partes; e (ii) a assinatura for (a) comprovada por
meio fisico, (b) certificada por uma entidade acreditada pela Infraestrutura de Chaves
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Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), (c) realizada por meio do e-CPF; e/ou (d) comprovada
por outros meios em relagdo a autoria e integridade dos documentos em formato
eletrénico, incluindo mecanismos eletronicos sem comprovacao fisica e/ou que ndo
utilizam certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-
Brasil). Caso este instrumento seja assinado eletronicamente, as Partes abaixo
identificadas: (a) concordam que este instrumento poderd ser assinado de acordo com
os procedimentos de autenticacdo da plataforma DocuSign, sistema desde ja aceito pelas
Partes para os fins do § 2° do Artigo 10 da Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001; (b) reconhecem a legalidade, validade e legitimidade da mencionada
plataforma para constituir os direitos e obrigacdes decorrentes do presente instrumento
de forma valida e eficaz; (c) concordam que a eventual assinatura com certificado digital
por alguma das Partes e sem certificado digital por outra ndo diminui ou prejudica de
nenhuma forma a validade e a eficacia deste instrumento; (d) confirmam que conferiram
os seus enderecos eletronicos indicados neste instrumento, bem como que detém esses
enderecos eletronicos com exclusividade de uso e de acesso, mediante senha pessoal
que lhes assegura 0 acesso exclusivo para as rubricas e as assinaturas pela referida
plataforma; (e) reconhecem que a forma eletronica de assinatura Ihes propicia a analise
deste instrumento no momento da assinatura, sendo: (1) este instrumento assinado
com a mesma boa fé e transparéncia que permearam as correspondentes negociagoes;
e (2) que a sua assinatura de forma eletronica nao reduz, prejudica ou em qualquer
medida afeta a sua exequibilidade.

Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento &, para todos os
fins, a Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

Sao Paulo, 23 de janeiro de 2026.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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[Pagina de Assinaturas 01/05 - “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do
Publica, conforme o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Copobras S.A.
Industria e Comércio de Embalagens”, celebrado em 23 de janeiro de 2026]

Como Emissora:

CoPOBRAS S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS

Nome:
Cargo:
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[Pagina de Assinaturas 02/05 - “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do
Publica, conforme o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Copobras S.A.
Industria e Comércio de Embalagens”, celebrado 23 de janeiro de 2026]

Como Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Pagina de Assinaturas 03/05 - “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do
Publica, conforme o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Copobras S.A.
Industria e Comércio de Embalagens”, celebrado em 23 de janeiro de 2026]

Como Fiadora Pessoa Juridica:

CoPOBRAS PARTICIPACOES S.A.

KILI PARTICIPAGOES LTDA.

Nome:
Cargo:

KILI ADMINISTRADORA DE BENS LTDA.

Nome:
Cargo:

MALAK PARTICIPAGCOES LTDA.

Nome:
Cargo:

MALAK ADMINISTRADORA DE BENS LTDA.

Nome:
Cargo:

LAMIRU PARTICIPACOES LTDA.

Nome:
Cargo:

LAMIRU ADMINISTRADORA DE BENS LTDA.

Nome:
Cargo:

KATMI PARTICIPACOES LTDA.

Nome:
Cargo:

KLAM ADMINISTRADORA DE BENS LTDA.

Nome:
Cargo:

COPOBRAS DA AMAZONIA
INDUSTRIA DE EMBALAGENS LTDA.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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[Pagina de Assinaturas 04/05 - “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do
Publica, conforme o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Copobras S.A.
Industria e Comércio de Embalagens”, celebrado em 23 de janeiro de 2026]

Como Fiadores Pessoa Fisica:

MARIO SCHLICKMANN MARCELO SCHLICKMANN

MILTON SCHLICKMANN JANIO DINARTE KOCH
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[Pagina de Assinaturas 05/05 - “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do
Publica, conforme o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Copobras S.A.
Industria e Comércio de Embalagens”, celebrado em 23 de janeiro de 2026]

TESTEMUNHAS: .
(ﬂ:m& :{w.s Ju weri Dwis Warmeling FMLM; .
Nome: pss—— Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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Eventos do signatario

Demis Warmeling Pacheco
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(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
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Assunto: CN=JANIO DINARTE
KOCH:29831202953

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
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GASoares@machadomeyer.com.br

Assinatura
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http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_Certisign_ RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p
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D docusign

Status: Concluido

Remetente do envelope:

Guilherme Artur Soares

RUA JOAQUIM FLORIANO, 1052 — 15° ANDAR
Itaim Bibi

Sao Paulo, SP  04534-004
GASoares@machadomeyer.com.br

Enderecgo IP: 163.116.233.45
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Eventos do signatario

Aceito: 23/01/2026 15:46:30
ID: 92f46af4-6eff-400b-bed0-caac5c2cf54a

Marcelo Schlickmann
jackeline.soethe@copobras.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC Certisign RFB G5

Assunto: CN=MARCELO
SCHLICKMANN:43591400700

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 23/01/2026 15:44:28
ID: 6e14f5c6-6¢cbb-4€06-911e-f55b61d3495¢

Mario Schlickmann
jackeline.soethe@copobras.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC Certisign RFB G5

Assunto: CN=MARIO
SCHLICKMANN:25234650944

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 23/01/2026 15:48:16
ID: b729ec04-bd36-4969-80b5-036d9f20db83

Assinatura Registro de hora e data
DocuSigned by: Enviado: 23/01/2026 15:00:32
Mareelo Sdilickmanm Visualizado: 23/01/2026 15:44:28

[TIASSETIARTIAG Assinado: 23/01/2026 15:45:27
Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 187.102.41.100

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.6
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_Certisign_ RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p
df

DocuSigned by:

Maris Scllickmanin.

771A835F1AAT740C...

Enviado: 23/01/2026 15:00:33
Visualizado: 23/01/2026 15:48:16
Assinado: 23/01/2026 15:49:15

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderecgo IP: 187.102.41.100

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.6
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_Certisign_ RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p
df



Eventos do signatario

Matheus Alves de Amorim
matheus.amorim@oliveiratrust.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC OAB G3
Assunto: CN=MATHEUS ALVES DE AMORIM

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 23/01/2026 15:11:49
ID: 17ca278b-b7f5-41af-b953-ffeeadf2bedb

Milton Schlickmann
jackeline.soethe@copobras.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC Certisign RFB G5

Assunto: CN=MILTON
SCHLICKMANN:41573951900

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 23/01/2026 15:42:20
ID: 84ac6dd5-6bb8-4e53-b0e6-2c6472117a18

Nilson Raposo Leite
af.assinaturas@oliveiratrust.com.br
Procurador

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacdo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil

Emissor: Autoridade Certificadora
SERPRORFBvV5

Assunto: CN=NILSON RAPOSO
LEITE:01115598473

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:

Assinatura Registro de hora e data
Assinado por: Enviado: 23/01/2026 15:00:33
Matlens Abaes Ar Mmorim Visualizado: 23/01/2026 15:11:49

faazBaaorCaed Assinado: 23/01/2026 15:20:22
Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 179.191.82.122

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.28
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_OAB/DPC_AC_OAB.pdf

DocuSigned by:

Milton. S lilickmanin

771A835F1AA740C

Enviado: 23/01/2026 15:00:33
Visualizado: 23/01/2026 15:42:20
Assinado: 23/01/2026 15:43:05

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 187.102.41.100

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.6
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_Certisign_RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p
df

DocuSigned by:

Mlson Kaposo (ite

5D86604FCE314D2

Enviado: 23/01/2026 15:00:34
Visualizado: 23/01/2026 16:41:38
Assinado: 23/01/2026 16:42:01

Adocgéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 177.124.212.130

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.4
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://repositorio.serpro.gov.br/docs/dpcac
serprorfb.pdf



Eventos do signatario

Aceito: 23/01/2026 16:41:38
ID: bde18ada-6¢f4-4b1d-8818-7ccf64213df6

Rafael Casemiro Pinto
rafael.casemiro@oliveiratrust.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC OAB G3
Assunto: CN=RAFAEL CASEMIRO PINTO

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 23/01/2026 15:24:00
ID: 88d666bf-3b87-459c-bae5-1ee5703965e8

Sérgio Augusto Carvalho Junior
jackeline.soethe@copobras.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagéo da conta
(Opcional), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC Certisign RFB G5

Assunto: CN=SERGIO AUGUSTO CARVALHO
JUNIOR:42395160059

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 23/01/2026 15:19:46
ID: 141bb60d-4109-49f7-a24f-09cec65daf7f

Eventos do signatario presencial
Eventos de entrega do editor
Evento de entrega do agente
Eventos de entrega intermediarios
Eventos de entrega certificados

Eventos de copia

Assinatura Registro de hora e data

DocuSigned by:

Kafarl (asemive Pindo

F1E38AD2818048F
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[1]Certificate Policy:
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Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
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DocuSigned by:

Sérno Quguste Canvallis Junior
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Assinatura Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
Status Registro de hora e data
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Status Registro de hora e data



Eventos de copia Status

Leticia Quideroli Copiado
leticia.quideroli@patria.com

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta

(Opcional)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Né&o oferecido através da Docusign

Eventos com testemunhas Assinatura
Eventos do tabelido Assinatura
Eventos de resumo do envelope Status

Envelope enviado Com hash/criptografado
Entrega certificada Seguranga verificada
Assinatura concluida Seguranga verificada
Concluido Seguranga verificada
Eventos de pagamento Status

Termos de Assinatura e Registro Eletronico

Registro de hora e data
Enviado: 23/01/2026 15:00:35

Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de data/hora
23/01/2026 15:00:35
23/01/2026 15:19:46
23/01/2026 15:24:37
23/01/2026 16:42:05

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 18/08/2021 16:30:56
Partes concordam em: Demis Warmeling Pacheco, Janio Dinarte Koch, Marcelo Schlickmann, Mario Schlickmann, Matheus Alves de Amorim, Milton Schlickmann, Ni

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by

selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rvictalino@machadomeyer.com.br

To advise MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS



To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS during the course of your relationship with MACHADO MEYER
SENDACZ E OPICE ADVOGADOS.
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	1.1. Definições. Os termos definidos e expressões adotadas nesta Escritura de Emissão, aqui iniciados em letra maiúscula, estejam no singular ou no plural, terão o significado a eles atribuído nesta Escritura de Emissão, exceto se de outra forma estiv...
	1.2. Considera-se “Documentos da Operação” ou “Documentos da Emissão”, em conjunto, (i) esta Escritura de Emissão; (ii) o Contrato de Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios; (iii) o Contrato de Alienação Fiduciária de Equipamentos; (iv) o Contrato ...
	2.
	2.1. A 8ª (oitava) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussória, em série única, de emissão da Emissora, para distribuição pública, conforme o rito de registro automático d...
	(i) Assembleia Geral Extraordinária da Emissora, realizada em 15 de dezembro de 2025 (“AGE da Emissora 15.12.25”), conforme rerratificada em 23 de janeiro de 2026 (“Re-Rati AGE da Emissora”, quando referida em conjunto com a AGE da Emissora 15.12.25, ...
	(ii) Assembleia Geral Extraordinária de Acionistas da Copobras Participações, realizada em 15 de dezembro de 2025 (“AGE da Copobras Participações”); e
	(iii) Reuniões de sócios da (iii.a) Kili Participações, (iii.b) Kili Administradora, (iii.c) Malak Participações, (iii.d) Malak Administradora, (iii.e) Katmi Participações, (iii.f) Klam Administradora, (iii.g) Lamiru Administradora, (iii.h) Lamiru Par...
	2.2. Ainda, a Emissão, a Oferta, a outorga das Garantias e da Fiança, bem como a celebração desta Escritura de Emissão e dos aditamentos aos Contratos de Garantia Real, conforme aplicável, serão realizadas com base nas outorgas uxórias formalizadas ne...
	3.1.1. As atas da AGE da Emissora serão arquivadas na JUCESC e deverão ser publicadas no jornal “Notisul” (“Jornal de Publicação”), nos termos da Lei das Sociedades por Ações e da regulamentação em vigor aplicável, sendo que, após o registro e arquiva...
	3.1.2. A ata de Reunião de Sócios dos Fiadores Pessoa Jurídica, todas realizadas em 15 de dezembro de 2025: (i) da Kili Participações foi arquivada na JUCESC em 19 de janeiro de 2026 sob o nº 20253556449; (ii) da Malak Administradora foi arquivada na ...
	3.1.3. A Emissora deverá enviar ao Agente Fiduciário cópia eletrônica (formato .pdf): (i) até a primeira Data de Integralização: (i.1) da ata da AGE da Emissora 15.12.25 devidamente registrada e arquivada na JUCESC com a devida chancela digital, bem c...
	3.1.4. As atas dos atos societários que eventualmente venham a ser realizados no âmbito da presente Emissão serão igualmente registrados e arquivados na Junta Comercial competente e publicados, conforme aplicável, no Jornal de Publicação, conforme pre...
	3.2.1. Conforme o disposto no artigo 62, parágrafo 5º, da Lei das Sociedades por Ações e no artigo 29, inciso IV, da Resolução CVM 160, a Emissora está dispensada de realizar a inscrição e o registro da presente Escritura de Emissão e de seus eventuai...
	3.2.2. Nos termos do artigo 89, inciso IX, da Resolução CVM 160, a presente Escritura de Emissão e seus eventuais aditamentos, deverão ser disponibilizados (a) na rede mundial de computadores da Emissora (https://www.grupocopobras.com.br), (b) divulga...
	3.2.3. Esta Escritura de Emissão poderá ser alterada, independentemente da aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteração decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigências expressas da CVM, da B3 S.A. - Brasi...
	3.3.1. As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição pública no mercado primário, por meio do MDA – Módulo de Distribuição de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B...
	3.4.1. A Oferta será registrada na CVM, observado o rito indicado nesta Cláusula, nos termos da Resolução CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, da Lei das Sociedades por Ações e das demais disposições legais, regulamentares e autorregulatórias aplic...
	3.4.2. A Oferta será registrada sob o rito de registro automático de distribuição, não se sujeitando à análise prévia por parte da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolução CVM 160, por se tratar de oferta pública de distribuição de Debêntu...
	3.4.3. Tendo em vista o rito de registro e o público-alvo adotado, conforme a Cláusula 3.4.2. acima: (i) a Oferta foi dispensada da apresentação de prospecto e lâmina para sua realização; e (ii) a CVM e ANBIMA não realizaram a análise prévia dos docum...
	3.5.1. A Oferta será objeto de registro na ANBIMA em até 7 (sete) dias contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Código de Ofertas Públicas”, vigente a partir de 15 de julho de 2024, e do artigo 15 das “Regras e Procedime...
	3.6.1. Em virtude da Fiança, de acordo com o disposto nos artigos 129 e 130 da Lei nº 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor, ou norma que a substitua, revogue ou complemente (“Lei 6.015”), esta Escritura de Emissão e seus eventuais adita...
	3.6.2. A Emissora deverá (i) protocolar esta Escritura de Emissão e seus eventuais aditamentos para registro e/ou averbação, conforme aplicável, no prazo máximo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da respectiva data de assinatura e enviar em até 1 (um) D...
	4.
	4.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a fabricação e comercialização de (i.1) embalagens plásticas flexíveis; (i.2) produtos termoformados descartáveis para embalagens e acondicionamento, de uso doméstico ou industrial, a base de PS - poliestire...
	4.2.1. A presente Emissão contempla a 8ª (oitava) emissão de debêntures da Emissora.
	4.3.1. O valor total da Emissão será de R$30.000.000,00 (trinta milhões de reais), na Data de Emissão (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissão”).
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